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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Sociedad Concesionaria Autopista Nueva Vespucio Sur S.A.

Al 30 de Septiembre de 2018
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ESTADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Nota 30-09-2018 31-12-2017
M$ M$

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 6 65.206.825 51.373.368
Otros activos financieros corrientes 5-8 46.101.019 35.838.346
Otros activos no financieros, corrientes 270.174 364.869
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 5-9 74.940.171 66.894.704
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 5-7 355.235 345.682
Inventarios corrientes 269.897 353.057
Activos por impuestos corrientes 10 499.336 2.616.632
Activos corrle-ntes distintos de los activos o gru;?os de actlv.os !)ar? su dlsposu.:lon f:lasnflcados 187.642.657 | 157.786.658
como mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios
ACTIVOS CORRIENTES TOTALES 187.642.657 | 157.786.658
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros no corrientes 5-8 2.685.197 2.103.050
Otros activos no financieros no corrientes 324.841 75.378
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, no corrientes 7 18.472.619 0
Activos intangibles distintos de la plusvalia 12 405.897.870 | 417.674.953
Propiedades, Planta y Equipo 13 49.524 63.291
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 427.430.051 | 419.916.672
TOTAL DE ACTIVOS 615.072.708 | 577.703.330
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros corrientes 5-14 16.927.201 13.290.955
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 5-15 2.510.805 1.452.511
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 5-7 3.561.478 987.048
Otras provisiones corrientes 16 149.770 149.770
Pasivos por Impuestos corrientes 10 0 2.469
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 11.158 0
Otros pasivos no financieros corrientes 17 347.538 212.410
Pas.n{os corrientes dIStInt(:)S de los pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion 23.507.950 | 16.095.163
clasificados como mantenidos para la venta
TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES 23.507.950 | 16.095.163
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros no corrientes 5-14 164.915.250 | 170.321.405
Otras provisiones no corrientes 16 1.984.451 2.096.778
Pasivo por impuestos diferidos 11 67.117.779 58.291.716
TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES 234.017.480 | 230.709.899
TOTAL DE PASIVOS 257.525.430 | 246.805.062
PATRIMONIO
Capital emitido 18 166.967.672 | 166.967.672
Ganancias (pérdidas) acumuladas 18 190.579.606 | 163.930.596
PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA 357.547.278 | 330.898.268
TOTAL DE PATRIMONIO 357.547.278 | 330.898.268
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 615.072.708 | 577.703.330

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros Intermedios.
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ESTADO INTERMEDIO DE RESULTADOS POR NATURALEZA

Acumulado Trimestral
01-01-2018 01-01-2017 01-07-2018 01-07-2017
NOTA 30-09-2018 30-09-2017 30-09-2018 30-09-2017
M$ m$ m$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 19 57.050.502 54.135.137 19.071.544 18.551.380
Gastos por beneficios a los empleados (279.646) (408.797) (76.438) (109.385)
Gasto por depreciacion y amortizacion 12-13 (11.792.513) (10.706.444) (3.930.611) (3.568.249)
Otros gastos, por naturaleza 20 (5.926.419) (5.776.386) (1.858.197) (1.951.739)
Otras Ganancias (Pérdidas) (369.872) 0 0
Ganancia (pérdida), de actividades operacionales 39.051.924 36.873.638 13.206.298 12.922.007
Ingresos financieros 21 4.879.873 6.113.185 1.628.770 1.480.327
Costos financieros 22 (6.176.019) (6.293.294) (2.036.480) (2.157.354)
Diferencias de cambio 24 4.239 (4.041) 1.435 (3.385)
Resultados por unidades de reajuste 25 (2.284.944) (2.144.559) (709.405) 91.588
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 35.475.073 34.544.929 12.090.618 12.333.183
Gasto por impuestos a las ganancias 23 (8.826.063) (7.920.809) (2.970.119) (2.980.467)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 26.649.010 26.624.120 9.120.499 9.352.716
Ganancia (pérdida) 26.649.010 26.624.120 9.120.499 9.352.716
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 26.649.010 26.624.120 9.120.499 9.352.716
Ganancia (pérdida) 26.649.010 26.624.120 9.120.499 9.352.716
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion bdsica en operaciones continuadas 10,660 10,650 3,648 3,741
Ganancia (pérdida) por accién basica 10,660 10,650 3,648 3,741
Ganancias por accion diluidas
f;:t?:fj;adsa(sperdlda) diluida por accion procedente de operaciones 10,660 10,650 3648 3741
Ganancias (pérdida) diluida por accion 10,660 10,650 3,648 3,741
Acumulado Trimestral
01-01-2018 01-01-2017 01-07-2018 01-07-2017
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 30-09-2018 30-09-2017 30-09-2018 30-09-2017
M$ M$ M$ M$
Ganancia (pérdida) 26.649.010 26.624.120 9.120.499 9.352.716
Resultado integral 26.649.010 26.624.120 9.120.499 9.352.716
Resultado Integral atribuible a :
Resultado Integral atribuible a los propietarios de la controladora 26.649.010 26.624.120 9.120.499 9.352.716
Resultado integral total 26.649.010 26.624.120 9.120.499 9.352.716

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros Intermedios.
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ESTADO INTERMEDIO DE FLUJOS EFECTIVO METODO DIRECTO

01-01-2018 01-01-2017
Nota 30-09-2018 30-09-2017
m$ m$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y préstamos de servicios 56.880.837 53.995.232
Otros cobros por actividades de operacién 14.004.387 2.175.274
Clases de pagos
Pagos de proveedores por el suministro de bienes y servicios (4.810.293) (9.103.902)
Pagos a y por cuenta de los empleados (285.229) (406.204)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pdlizas suscritas (11.344) (435.820)
Otros Pagos por actividades de Operacion (13.515.307) (955.386)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) la operacién 52.263.051 45.269.194
Intereses recibidos, clasificados como actividades de operacidn 442.895 761.603
Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados), clasificados como actividades de operacion 10 0 (7.260.496)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 52.705.946 38.770.301
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Préstamos a entidades relacionadas (18.088.285) 0
Compras de propiedades, planta y equipo (2.733) (16.959)
Compras de otros activos a largo plazo, clasificados como actividades de inversion (153.043) (6.790.823)
Otras entradas (salidas) de efectivo 6 (9.856.364) (12.218.062)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (28.100.425) | (19.025.844)
Reembolsos de préstamos, clasificados como actividades de financiacion 14 (6.927.748) (5.733.568)
Dividendos pagados, clasificados como actividades de financiacion 0 (19.000.000)
Intereses pagados, clasificados como actividades de financiacion 14 (4.435.635) (4.644.628)
Otras entradas (salidas) de efectivo, clasificados como actividades de financiacion 14 (200.134) (211.340)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (11.563.517) | (29.589.536)
Increr:nento neto (dlsmlnuu_on) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los 13.042.004 (9.845.079)
cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 791.453 48.521
Incremento (disminucidn) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 13.833.457 (9.796.558)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 6 51.373.368 45.370.085
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 6 65.206.825 35.573.527

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros Intermedios.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIO

Periodo Actual al 30 de Septiembre de 2018

Capital emitido Ganancias (pérdidas) Patrimonio atribuible a los Patrimonio
acumuladas propietarios de la controladora
M$ M$ M$
Patrimonio previamente reportado 166.967.672 163.930.596 330.898.268 330.898.268
Patrimonio 166.967.672 163.930.596 330.898.268 330.898.268
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida) 0 26.649.010 26.649.010 26.649.010
Resultado integral 0 26.649.010 26.649.010 26.649.010
Incremento (disminucién) en el patrimonio 0 26.649.010 26.649.010 26.649.010
Patrimonio 166.967.672 190.579.606 357.547.278 357.547.278
Periodo anterior al 30 de Septiembre de 2017
Capital emitido Ganancias (pérdidas) Patrimonio atribuible a los Patrimonio
acumuladas propietarios de la controladora
M$ Ms$ M$ M$
Patrimonio previamente reportado 166.967.672 145.388.815 312.356.487 312.356.487
Patrimonio 166.967.672 145.388.815 312.356.487 312.356.487
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida) 0 26.624.120 26.624.120 26.624.120
Resultado integral 0 26.624.120 26.624.120 26.624.120
Dividendos 0 (19.000.000) (19.000.000) (19.000.000)
Incremento (disminucidn) en el patrimonio 0 7.624.120 7.624.120 7.624.120
Patrimonio 166.967.672 153.012.935 319.980.607 319.980.607
Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros Intermedios.
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NOTA 1 INFORMACION GENERAL

Sociedad Concesionaria Autopista Nueva Vespucio Sur S.A., en adelante la “Sociedad”, es una Sociedad
Andnima cerrada constituida de conformidad a la Ley Nro. 18.046 Sobre Sociedades andénimas, mediante
escritura publica de fecha 27 de febrero de 2009, otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique
Morgan Torres, ante su suplente don Enrique Le-Fort Campos, cuyo extracto fue inscrito con fecha 2 de
marzo de 2009 a fojas 10.496 N° 6.832 en el Registro de Comercio del afio 2009 del Conservador de Bienes
Raices de Santiago y publicado en el Diario Oficial de fecha 7 de marzo de 2009. La Sociedad fue constituida
bajo la razén social de Autostrade Urbane de Chile S.A.

Para efectos de tributacion en Chile el rol Unico tributario (RUT) es el 76.052.927-3, General Prieto 1430,
comuna de Independencia, Santiago, sin perjuicio de establecer agencias o sucursales en otros puntos del
pais o del extranjero.

Sociedad Concesionaria Nueva Autopista Vespucio Sur S.A. tiene por objeto la ejecucidn, reparacién,
conservacién, mantencion, explotacién y operacién de la obra publica fiscal denominada Concesidn Sistema
Américo Vespucio Sur, Ruta 78 - Av. Grecia mediante el sistema de concesiones, asi como la prestacién y
explotacién de los servicios que se convengan en el contrato de concesién destinados a desarrollar dicha
obra vy las demds actividades necesarias para la correcta ejecucién del proyecto.

La Sociedad se encuentra inscrita bajo el nimero 1102 de 14 de marzo del 2013, del Registro de Valores de
la Comisidon para el Mercado Financiero (CMF) (ex Superintendencia de Valores y Seguros (SVS)),
encontrandose en consecuencia sujeta a la fiscalizacidon de este organismo.

Los estatutos de la Sociedad han sufrido las siguientes modificaciones:

(a) Aumentos de Capital: Acordados en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 1 de julio de
2009, reducida a escritura publica fecha 11 de agosto de 2009 en la Notaria de Santiago de dofia Maria
Carolina Bascufidn Barros. Un extracto de ella fue inscrito con fecha 2 de Septiembre de 2009 a fojas 41.769
N° 28842 del Registro de Comercio del afio 2009 del Conservador de Bienes Raices de Santiago y publicado
en el Diario Oficial de fecha 04 de septiembre de 2009; y, en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada
con fecha 30 de Junio de 2011, reducida a escritura publica fecha 30 de Junio de 2011 en la Notaria de
Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna. Un extracto de ella fue inscrito con fecha 25 de julio de 2011 a
fojas 41.626 N° 30.920 del Registro de Comercio del afio 2011 del Conservador de Bienes Raices de Santiago
y publicado en el Diario Oficial de fecha 27 de Julio de 2011.

(b) Cambio de razoén social y modificacion general de estatutos: Por Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada con fecha 11 de enero de 2012, reducida a escritura publica en la Notaria de Santiago de don
Patricio Zaldivar Mackenna, ante su suplente dofa Maria Loreto Zaldivar Grass. Un extracto de ella fue
inscrito con fecha 2 de febrero de 2012 a fojas 8.858 N° 6276 del Registro de Comercio del afio 2012 del
Conservador de Bienes Raices de Santiago y publicado en el Diario Oficial de fecha 8 de febrero de 2012.

(c) Disminucion de niumero de directores: Por Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 02 de
agosto de 2012, reducida a escritura publica en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie. Un
extracto de ella fue inscrito a fojas 58.166 N° 40.528 del Registro de Comercio del afo 2012 del Conservador
de Bienes Raices de Santiago y publicado en el Diario Oficial de fecha 23 de agosto de 2012.

Accionistas de la Sociedad:

La Sociedad es controlada por su accionista mayoritario Grupo Costanera S.p.A., el que a su vez es
controlada por Autostrade dell‘Atlantico S.r.L. e Inversiones CPPIB Chile Ltda., segun el detalle que se

9

Estados Financieros Intermedios Sociedad Concesionaria Autopista Nueva Vespucio Sur S.A. septiembre 2018



indica en los siguientes cuadros:

Sociedad Conformacion Societaria % de participacion

‘ i 50,01%
Grupo Costanera S.P.A. Autos.trade dell At|.antICO S.r.L. b
Inversiones CPPIB Chile Ltda. 49,99%

Sociedad Conformacion Societaria Porcentaje de participacion
Autostrade dell ‘Atlantico S.r.L.. | Atlantia S.p.A. 100%
. . CPPIB Chile S.p.A. 99%
Inversiones CPPIB Chile Ltda. Canada Pension Plan Investment Board 1%

Grupo Costanera S.p.A. concreté la propiedad del 99,999997% de las acciones de Sociedad Concesionaria
Autopista Nueva Vespucio Sur S.A. de la siguiente manera: (i) Con fecha 1 de agosto de 2012, se redujo
mediante escritura publica de misma fecha, acta de Junta Extraordinaria de Accionistas, en la cual se
acordé realizar la re-denominacién de las acciones en que se divide el capital de la Sociedad Grupo
Costanera S.p.A. La conformacion Societaria estaba representada por Autostrade Sudamérica S.r.L. con un
50,01% e Inversiones CPPIB Chile Ltda., con 49,99% de participacién respectivamente, (ii) Con fecha 12 de
agosto de 2012, Grupo Costanera S.p.A., procedié a adquirir el 50% de las acciones de Nueva Inversiones
S.A. a la Sociedad Inversiones Autostrade Holding do Sur Ltda., procediendo con esa fecha a absorber a la
Sociedad Nueva Inversiones S.A.

Se hace presente que, con fecha 24 de Junio de 2013, se produjo la fusién entre Autostrade dell’Atlantico
S.r.L., con Autostrade Sud América S.r.L., siendo esta ultima Sociedad absorbida por la primera.

A partir del 1 de marzo de 2017, Autostrade dell’Atlantico S.r.L ha dejado de ser parte del Grupo
Autostrade per I'ltalia S.p.A., transfiriendo toda su participacion a favor de Atlantia S.p.A.

- Fusién de la Sociedad Concesionaria Autopista Vespucio Sur S.A.:

Mediante escritura publica otorgada en Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente de fecha 4 de
noviembre de 2016, Sociedad Concesionaria Autopista Nueva Vespucio Sur S.A. (“Sociedad Absorbente”)
adquirié a Gestién Vial S.A., la cantidad de una accién de Sociedad Concesionaria Autopista Vespucio Sur
S.A. (“Sociedad Absorbida”), quedando, en consecuencia, la totalidad de las acciones emitidas por la
Sociedad Absorbida en manos de la Sociedad Absorbente. Habiendo transcurrido un periodo
ininterrumpido que mas de diez dias durante los cuales la Sociedad Absorbente fue titular de la totalidad
de las acciones emitidas por la Sociedad Absorbida, en conformidad con lo establecido en el articulo 103
de la Ley N° 18.046, se produjo la disolucién sin liquidacién de la Sociedad Absorbida, transfiriéndose todos
sus activos y pasivos a la Sociedad Absorbente, la cual ha pasado a ser para todos los efectos la
continuadora legal de la Sociedad Absorbida, asumiendo todos su derechos y obligaciones.

Particularmente, la Sociedad Absorbente asumid la totalidad de los derechos y obligaciones que emanan
para la Sociedad Absorbida en su calidad de titular del contrato de concesién de la obra publica fiscal
denominada “Sistema Américo Vespucio Sur. Ruta 78- Avenida Grecia” adjudicado a esta ultima mediante
Decreto Supremo N° 1209 del Ministerio de Obras Publicas de fecha 20 de agosto de 2001, publicado en el
Diario Oficial N2 37.079 de fecha 6 de octubre de 2001, y de la normativa aplicable a dicho contrato,
especialmente del Decreto Supremo MOP N2 900 de 1996 Ley de Concesiones y su Reglamento.

Lo anterior consta en el acta de la sesién extraordinaria de Directorio de Sociedad Concesionaria Autopista
Vespucio Sur S.A. celebrada con fecha 15 de noviembre de 2016, y reducida a escritura publica con la
misma fecha, en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo.
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- Antecedentes de la Sociedad Absorbida

Sociedad Concesionaria Autopista Vespucio Sur S.A., se encontraba inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros bajo el N° 772, de fecha 29 de mayo de 2002 y reportaba
periddicamente a ella hasta antes de la fusidn.

Fechas de adquisicién de las acciones de Sociedad Concesionaria Autopista Vespucio Sur S.A. por parte de
la Sociedad absorbente:

Con fecha 30 de junio de 2009, Sociedad Concesionaria Autopista Nueva Vespucio Sur S.A. adquirié el 50%
de las acciones de Sociedad Concesionaria Autopista Vespucio Sur S.A.

Con fecha 30 de junio de 2011, la Sociedad adquirio el 50% restante de las acciones de Sociedad
Concesionaria Autopista Vespucio Sur S.A., menos 1 accidn, que fue adquirida por Gestidn Vial S.A. A partir
de esa fecha la Sociedad ejercié el control respecto de la propiedad de Sociedad Concesionaria Autopista
Vespucio Sur S.A., consolidando sus Estados Financieros hasta los periodos previos a la fusion.

Los presentes Estados Financieros Intermedios de Sociedad Concesionaria Autopista Nueva Vespucio Sur
S.A. estdn compuestos por el Estado Intermedio de Situacion Financiera Clasificado, el Estado Intermedio
de Resultados por Naturaleza, el Estado Intermedio de Flujos de Efectivo Método Directo, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Intermedio y las Notas Complementarias con revelaciones a dichos Estados
Financieros Intermedios.

Los Estados Financieros Intermedios muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera, asi
como de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio y de los flujos de efectivo que
se han producidos en la Sociedad por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2018.

Para efectos comparativos, el Estado Intermedio de Situacidn Financiera y notas explicativas asociadas se
presentan en forma comparativa con los saldos al 31 de diciembre de 2017; el Estado Intermedio de
Resultados, Estado de cambios en el patrimonio, el Estado Intermedio de Flujo de Efectivo y las notas
explicativas asociadas se presentan en forma comparativa con los saldos 30 de septiembre de 2017.

La administracion de la Sociedad declara que estos Estados Financieros Intermedios se han preparado en
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS por su sigla en inglés)
tal como han sido emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), instituto emisor del
cuerpo normativo.

Estos Estados Financieros Intermedios han sido aprobados y autorizados para su ingreso a la CMF, en la
Sesion de Directorio de fecha 23 de noviembre de 2018.
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NOTA 2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidon de estos
Estados Financieros Intermedios. Los presentes Estados Financieros Intermedios, se presentan en pesos
chilenos y se han preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por Sociedad
Concesionaria Autopista Nueva Vespucio Sur S.A. Los Estados Financieros Intermedios de La Sociedad por el
periodo terminado al 30 de septiembre de 2018 han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales
de Informacidn Financiera “NIIF” (o “IFRS” en inglés).

2.1 Bases de preparacion

Los estados de situacion financiera intermedios de Sociedad Concesionaria Autopista Nueva Vespucio Sur
S.A. al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, y los estados intermedios de resultados
integrales por los periodos de seis y tres meses terminados al 30 de septiembre de 2018 y 2017, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos de seis meses terminados al 30 de septiembre de
2018 y 2017, han sido preparados de acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) N° 34 Informacidn Financiera Intermedia, incorporada en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB).

Los presentes Estados Financieros Intermedios han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Sociedad.

Los Estados Financieros Intermedios de la Sociedad son presentados en miles de pesos chilenos.

Estado Intermedio de flujo de efectivo: para efectos de preparacién del Estado Intermedio de flujo de
efectivo, la Sociedad ha aplicado los siguientes conceptos:

Bajo el concepto de efectivo y efectivo equivalente se incluyen los saldos de caja, cuentas corrientes e
inversiones que no superen los 90 dias de vencimiento contados desde la fecha de cierre, aquellas que
superen este plazo, son clasificadas en el rubro "Otros activos financieros corrientes y no corrientes".

Los movimientos de estas inversiones en el Estado Intermedio de Flujos de efectivo se presentan en
“Importes procedentes de otros activos a largo plazo”.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de
la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversidon: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamano y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos de caracter financiero.

La Sociedad presenta su flujo de efectivo bajo el método directo.

La presentacion de los Estados Financieros Intermedios conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables y también exige a la Administracidon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables en la Sociedad. En la Nota 4 de estos Estados Financieros Intermedios se revelan
las dreas en las que, que por su complejidad, se aplica un mayor grado de juicio, se formulan hipdtesis y
estimaciones.
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A la fecha de los presentes Estados Financieros Intermedios no existen incertidumbres respecto a sucesos o
condiciones que pueden aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando
como empresa en marcha.

2.2 Informacion financiera por segmentos operativos

No se reporta informacidén por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8, “Segmentos de
Operacién”, ya que el negocio de su afiliada es de Unico giro, el cual es la explotacién y conservacion de la
obra publica fiscal denominada “Sistema Américo Vespucio Sur, Ruta 78 — Avenida Grecia”.

2.3 Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda de presentacidon y moneda funcional

De acuerdo a lo sefialado por la NIC 21, las partidas incluidas en los Estados Financieros Intermedios se
valorizan utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad y operan («moneda
funcional»). Los Estados Financieros Intermedios se presentan en Pesos Chilenos, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Sociedad.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de
la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado intermedio de
resultados.

Los tipos de cambio de las principales monedas extranjeras y unidades de reajuste utilizadas en la
preparacién de los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de
2017, son los siguientes:

Moneda 30-09-2018 | 31-12-2017
Unidad de Fomento ($/UF) 27.357,45 26.798,14
Délar estadounidense ($/USS) 660,42 614,75

2.4 Propiedad, plantas y equipos

Las Propiedades, plantas y equipos comprenden principalmente vehiculos y maquinarias.

Los elementos incluidos en propiedades, plantas y equipos, se reconocen de acuerdo al modelo del costo
segun NIC 16, es decir, se reconocen inicialmente por su costo de adquisicién o construccién, mas otros
costos directamente relacionados, neto de su depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas
correspondientes, en caso de haber.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado,
sélo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos del activo fijo
vayan a fluir y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente
sustituido se da de baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado
del periodo en el que se incurre.
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La depreciacidon se calcula usando el método lineal para asignar sus costos o importes revalorizados a sus
valores residuales sobre las vidas Utiles técnicas estimadas. Los terrenos no se deprecian.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de los
Estados Financieros Intermedios.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.7).

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado intermedio de resultados.

2.5 Activos intangibles
a) Intangible concesién

La Concesion de la Autopista Vespucio Sur, se encuentra dentro del alcance IFRIC 12 “Acuerdos de
Concesion de Servicios” (Nota 2.11). Esta interpretacién requiere que la inversion en infraestructura publica
no sea contabilizada como propiedad, plantas y equipos, sino como un activo financiero, un intangible o un
mix de ambos seguln corresponda.

En la aplicacién de la mencionada interpretacion, la administracion ha concluido que, dadas las
caracteristicas del acuerdo de concesién (Nota 27), la Sociedad tiene un activo intangible que representa su
derecho a percibir las tarifas por el uso de la obra publica fiscal concesionada, como compensacion, entre
otros, por los servicios prestados al Estado de Chile. De conformidad con el contrato de concesion suscrito
con este, en virtud de lo establecido en el articulo 11 de la Ley de Concesiones.

La Sociedad registrd sus activos intangibles de acuerdo al modelo del costo segun lo definido en NIC 38. Los
activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo de adquisicién y posteriormente, se valorizan a
su costo menos la amortizacidén acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Se han capitalizado como parte del valor del activo, los gastos financieros asociados al financiamiento de la
construccion, los cuales son activados hasta el momento de la puesta en servicios de la concesién.

La Sociedad a contar del 2016 en concordancia con lo sefialado en la enmienda a la NIC 38, aplica de forma
prospectiva el método de unidades de produccidn, que permite una mejor correlacion del intangible con su
utilizacién.

La concesion tendra una duracién de 360 meses, el inicio de la construccién fue en el afio 2002, y el inicio
de la explotacidn fue en el aiio 2005. La fecha de término de la concesién es el afio 2032.

b) Intangible por combinacion de Negocios
En la adquisicién de la Subsidiaria la Sociedad ha aplicado lo sefialado en la NIIF 3, compra por etapas.

El reconocimiento inicial de este intangible se realizé al momento de la adquisiciéon del primer 50% de las
acciones de la filial absorbida Sociedad Concesionaria Autopista Vespucio Sur S.A. en el afio 2009. Su
determinaciéon se realizéd en base a la metodologia de flujos descontados de ingresos futuros. La tasa
utilizada para el descuento de dichos flujos fue costo promedio ponderado de capital (WACC) a un 9,24%.
Junto a éste valor se ha incorporado al 30 de junio de 2011, fecha de la segunda adquisicién, el exceso del
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costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacidn en los activos netos identificables de la
subsidiaria, asumiendo preliminarmente que la mayor parte de este exceso, corresponde al intangible
concesion identificado.

Por otra parte, respecto de la forma de calculo de la amortizacién, a partir de la enmienda a las normas de
las NIC 16 y NIC 38, la Sociedad adoptd este pronunciamiento, aplicando el método de amortizacion
correspondiente a las unidades de produccidn, con la misma curva aplicada al Intangible concesionado. El
factor asi calculado se aplica sobre el rubro que se amortiza para determinar el monto correspondiente al
periodo en cuestion.

2.6 Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos en la construccién de cualquier activo calificado, se capitalizan durante
el periodo de tiempo que sea necesario para completar y preparar el activo para su uso. Otros costos por
intereses se registran en resultados (gastos). En los periodos informados, no hubo capitalizacién de gastos
financieros.

2.7 Pérdidas por deterioro de valor de los activos
Activos No Financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida y no estan sujetos a amortizacidn, se someten anualmente a
pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de
pérdidas por deterioro en la medida que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el
importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del
importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de
un activo menos los costos para la venta o el valor de uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel mds bajo en el que se pueden identificar flujos de efectivo por
separado. Los activos no financieros, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a
revisiones en la fecha de cada balance, para verificar si se hubieran registrados reversos de la pérdida. Al
cierre de los presentes Estados Financieros Intermedios no se han producido deterioros para los periodos
informados.

Activos Financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas crediticias
esperadas, en contraposicidon con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo NIC 39. El modelo de
pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y los
cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, es decir, no es necesario que ocurra un evento crediticio
para que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La Sociedad ha evaluado aplicar el enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadas a lo
largo de la vida del activo para sus cuentas por cobrar con usuarios y otras cuentas por cobrar, e importes
adeudados por clientes como es requerido por NIIF 9, dicho enfoque no difiere respecto al procedimiento
gue estaba siguiendo la empresa al 31 de diciembre de 2017, donde se realizaba un analisis de la cartera
gue consideraba el comportamiento histérico de la cartera de usuarios.

En relacién con los préstamos a partes relacionadas, la Administracidon ha evaluado que no hay riesgo de
crédito de los préstamos a partes relacionadas. Por consiguiente, la administracion no espera reconocer
pérdidas crediticias.
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2.8 Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 de acuerdo a la NIC 39, los activos financieros se definian como activos
financieros para negociar, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento o
activos financieros disponibles para la venta, segln correspondieses. La sociedad determinaba la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial en funcién del
propdsito con el que se adquirieron. Los pasivos financieros se reconocian inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se reconocian a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa efectiva,
cuando estos poseian una antigliedad considerable.

La NIIF 9 que comienza a regir a partir del 1 de enero de 2018 sustituye a la NIC 39 de Instrumentos
Financieros. La Administracidon de las sociedades del Grupo ha determinado que los efectos relacionados a
los cambios sefialados en esta norma no generan impactos a nivel de Resultados.

Respecto a la Clasificacidn de sus activos la Administracién en base a su modelo de negocios considera que
los activos (concesidn) son mantenidos para obtener flujos. Estos activos se constituyen por las cuentas
comerciales mantenidas con usuarios de autopistas o con el Ministerio de Obras Publicas, por lo que su
valoracion se realiza al costo amortizado.

La NIIF 9 también establece un nuevo modelo de Deterioro, basado en la pérdida esperada de los activos
financieros a diferencia de la anterior norma que se basaba en la pérdida incurrida.

La Administracion ha definido aplicar el enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadas
enfoque que considera el tiempo de vida del activo respecto a la estimacidn del deterioro de sus cuentas
por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas con usuarios de autopista. Este riesgo de crédito
a su vez se ha separado en un estimacién referida a los ingresos por peaje, ingresos financieros por mora e
ingresos referidos a recuperacion de gastos de cobranza.

La Sociedad revisa permanentemente los grados de morosidad de su cartera a objeto de identificar indicios
de deterioro.

Cabe seiialar que la Sociedad respecto a la aplicacion de estas normas de deterioro, hasta el afio 2017 ya
aplicaba esta consideracién respecto a estimaciones el comportamiento histérico en la recuperacién de su
cartera, por lo que este enfoque no ha generado efectos financieros en la provisidn de incobrables.

Estos activos se muestran menos amortizaciones acumuladas, ajustadas por provisiones de pérdidas por
deterioro. En el caso de los activos financieros, los ingresos y gastos financieros, las ganancias y pérdidas
cambiarias y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en baja en cuentas se
reconoce en utilidad o pérdida de periodo.

Las sociedades del Grupo no realizan transacciones de cobertura, por lo que no se reconocen efectos.

Los Pasivos Financieros se valoraran inicialmente a su valor razonable, las operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no posean un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo se valoran por su valor nominal.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran en forma posterior por su costo amortizado.
Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el tipo de
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interés efectivo. Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor
nominal, debido a que no difiere significativamente de su valor razonable.

En la valorizacion de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017, no han generado efectos respecto
a su valorizacion en la aplicacion de la NIIF 9.

2.9 Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectivo, menos la provisiéon por pérdidas
por deterioro. La evaluacidn por deterioro se efectta incluyendo los créditos no vencidos y se realiza sobre
la base de estadisticas de recuperacion histérica de la Sociedad.

El importe en libros del activo, se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisidon y la pérdida se
reconoce en el estado intermedio de resultados. Cuando una cuenta a cobrar se determina incobrable, se
reconoce un cargo en el estado intermedio de resultados, contra la cuenta de provisién para cuentas por
cobrar.

La recuperacion posterior de importes dados de baja con anterioridad, se reconoce como partidas al haber
en el estado intermedio de resultados.

2.10 Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y Bancos, los depdsitos a plazo en
instituciones financieras, otras inversiones corrientes de alta liquidez con un vencimiento original de tres
meses 0 menos, y con riesgo minimo de pérdida de valor.

2.11 Acuerdo de Concesidn

La concesidn de la Autopista Vespucio Sur S.A. se encuentra dentro del alcance de CINIIF 12 “Acuerdos de
concesion de servicios”. Esta interpretacién requiere que la inversién en infraestructura publica no sea
contabilizada bajo el rubro propiedad, planta y equipo del operador, sino como un activo financiero, un
intangible o una combinacién de ambos, segln corresponda.

La administracidon concluyé que, dadas las caracteristicas del acuerdo de concesién, la Sociedad posee un
intangible que esta representado por el derecho a utilizar la infraestructura publica por un tiempo
determinado. De acuerdo a los términos previstos en el citado contrato, cuyas caracteristicas se encuentran
sefialadas en la Nota 27.

2.12 Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valorizan por su costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectivo, cuando éstas poseen una antigliedad
considerable.

2.13 Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que se haya
incurrido en la transaccidén. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor
de reembolso, se reconoce en el estado intermedio de resultados durante la vida de la deuda, de acuerdo

17

Estados Financieros Intermedios Sociedad Concesionaria Autopista Nueva Vespucio Sur S.A. septiembre 2018



con el método de tasa de interés efectivo.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

2.14 Impuesto a las ganancias corrientes y diferidos
a) Impuesto a la renta

Los activos y pasivos por impuesto a la renta, han sido determinados considerando el monto que se
espera recuperar o pagar, de acuerdo a las disposiciones legales vigentes a la fecha de cada cierre
contable. Los efectos se registran con cargo o abono a resultados.

b) Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son determinados considerando todas las diferencias temporarias existentes
entre los activos y pasivos tributarios y financieros.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias
entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con las normas
establecidas en NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados, si existe un derecho legal exigible de
ajustar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a las
ganancias aplicados por la autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable. Un activo por
impuestos diferidos es reconocido en la medida que sea probable que los resultados tributarios futuros
estén disponibles en el momento en que la diferencia temporal pueda ser utilizada. Los activos por
impuestos diferidos son revisados en cada fecha de cierre de los Estados Financieros Intermedios.

Los activos por impuestos diferidos correspondientes a pérdidas tributarias no utilizadas, son reconocidos
en la medida que exista la probabilidad de generar beneficios tributarios futuros que permitan su
recuperacion.

2.15 Provisiones
Las provisiones se registran segin NIC 37, si cumplen las siguientes condiciones:

(a) la empresa tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado;

(b) es probable que la empresa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos
para cancelar tal obligacion; y
(c) puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacidn.

De no cumplirse las tres condiciones indicadas, la Sociedad no reconoce la provision. Tampoco reconoce
Activos Contingentes ni Pasivos Contingentes, ya que, no existe fiabilidad en los importes ni en la
ocurrencia de los sucesos.

El importe reconocido como provisidon es la mejor estimacién, en la fecha de cierre, del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, por lo tanto, la Sociedad determina su provisidn en funcién
de andlisis detallados que consideren las distintas variables, proyecciones y estimaciones sobre las que se
basa el calculo.
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Dado que las provisiones se valorizan con la mejor estimacién del desembolso futuro, que la Sociedad tiene
al cierre del ejercicio, cuando el efecto financiero producido por el descuento de flujos futuros de
desembolsos sea significativo, el importe de la provision se calcula como el valor actual de los desembolsos
gue se espera sean necesarios para cancelar la obligacion.

En consecuencia bajo el rubro provisiones, del pasivo corriente y no corriente, se incluye basicamente el
reconocimiento peridédico de la obligacion de mantenciéon y reparaciéon de la autopista y los cambios
tecnolégicos para cumplir con los estandares de las Bases de Licitacién. Esta provision ha sido determinada
en funcién de andlisis técnicos que consideran los distintos ciclos de mantencién o reparacion de la
autopista, el desgaste normal segun las proyecciones de trafico y los cambios tecnologicos. Dicha obligaciéon
se registra a valor actual, considerando lo establecido en la NIC 37.

2.16 Reconocimiento de Ingresos

A diciembre de 2017 la sociedad aplicaba las normas sefaladas en la NIC 18, donde se reconocian los
ingresos por peajes, derechos de cobro, pases diarios y otros cobros en base al uso del bien publico fiscal.

a) La NIIF 15 se refiere al reconocimiento de Ingresos Ordinarios.

Esta normativa es aplicable a partir del 1 de enero del 2018 y establece un nuevo modelo de
reconocimiento de Ingresos derivados de contratos con clientes, sustituyendo las actuales normas de la NIC
11 de Contratos de Construccién y NIC 18 de Ingresos de actividades Ordinarias. El principio fundamental
del modelo es el cumplimiento de las obligaciones de desempefio ante los clientes, de manera que la
transferencia de los bienes y servicios a clientes se presente por un importe que refleje la contraprestacion
gue la Sociedad espera tener derecho.

La Sociedad pone a disposicidn del usuario el acceso y utilizacidn de un bien publico fiscal (autopista), por el
cual la Sociedad percibe por cuenta del Estado el derecho a cobro por el uso de la infraestructura. El
usuario recibe y accede a los beneficios proporcionados por el bien, esta obligacién de desempefio se
materializa a lo largo del tiempo y de esta forma la Sociedad reconoce el ingreso.

La entidad aplicard esta Norma utilizando uno de los dos métodos siguientes:

i) De forma retroactiva a cada periodo de presentacién previo acuerdo con NIC 8 “Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores”.

ii) Retroactivamente con el efecto acumulado de la aplicacién inicial de esta Norma, como ajuste a las
ganancias acumuladas a la fecha de aplicacion.

La Sociedad reconoce Ingresos Ordinarios por:
- Peajes Facturados a los usuarios
- Compensacion de Ingreso en Cobro Pases Diarios e Infractores
- Contratos por prestaciones comerciales

La Sociedad reconoce el ingreso al momento de realizarse el pase del usuario por la autopista.

Respecto a la identificacion de los Servicios de Construccién, corresponden a prestaciones encargadas por
el mandante de la concesidn. La Sociedad registra dicha prestacién como un ingreso que se reconoce como
obligacion de desempefio a lo largo del tiempo y en base al grado de avance de los trabajos. Estos trabajos
son capitalizados y reconocidos como activos financieros no corrientes.

Aparte de proporcionar revelaciones sobre las transacciones de ingresos de la Sociedad, la aplicacion de
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NIIF 15 a partir del 01 de enero de 2018, no ha tenido impacto en la situacién financiera o en el desempefio
financiero de la Sociedad respecto a la manera de registrar y reconocer los ingresos al 31 de diciembre del
2017.

b) Ingresos Financieros
Los ingresos por intereses financieros se reconocen utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se incluyen en ingresos financieros aquellos correspondientes al modelo mixto dispuesto en la IFRIC 12, por
lo que se reconocen en este rubro los ingresos provenientes del contrato de concesidn, los cuales estan
representados por los intereses devengados por la cuenta por cobrar asociada a los Ingresos Minimos
Garantizados (IMG) segun el contrato de concesidn.

2.17 Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos se determina en funcidon del cumplimiento de ratios financieros y a los
excedentes de la operacién, establecido en los contratos de financiamiento, de conformidad a lo aprobado
por el Directorio y Junta de Accionistas de la Sociedad.

En sesién de Directorio celebrada el dia 23 de mayo de 2017 de la Sociedad Concesionaria Nueva Vespucio
Sur S.A., se aprobd el pago efectivo de Dividendo por un monto de MS 19.000.000, correspondiente a la
utilidad liquida del ejercicio 2017, en caracter de provisorio.

2.18 Medio Ambiente

En el caso de existir pasivos ambientales, éstos se registran sobre la base de la interpretacion actual de
leyes y reglamentos ambientales, cuando sea probable que una obligacién actual se produzca y el importe
de dicha responsabilidad se pueda calcular de forma fiable.

Las inversiones en obras de infraestructuras destinadas a cumplir requerimientos medioambientales, son
activadas siguiendo los criterios contables para Propiedad, Plantas y Equipos.

2.19 Pronunciamientos Contables

a) Las siguientes nuevas Normas, enmiendas a NIIF e Interpretaciones han sido adoptadas a partir del
1 de enero de 2018:

Nuevas Normas, Enmiendas e Fecha de aplicacién
Interpretaciones Concepto obligatoria

NIIF 9 Instrumentos Financieros 1 de enero de 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
Enmienda NIIF 2 Clasificacion y medicion de transacciones de pagos basados en acciones 1 de enero de 2018
Enmienda NIIF 4 Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con NIIF 4 “Contratos de Seguro” 1 de enero de 2018
Enmienda NIC 40 Transferencias de propiedades de Inversién 1 de enero de 2018
Enmiendas a NIIF 1y NIC 28 Mejoras anuales ciclo 2014-2016 1 de enero de 2018
CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjera y consideracion anticipada 1 de enero de 2018

La aplicacién de estas enmiendas e interpretaciones no ha tenido un efecto en los montos reportados en
estos Estados Financieros Intermedios, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras
transacciones o acuerdos.

La NIIF 9 que comienza a regir a partir del 1 de enero de 2018 sustituye a la NIC 39 de Instrumentos
Financieros. La Administracion de las sociedades del Grupo ha determinado que los efectos relacionados a
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los cambios senalados en esta norma no generan impactos a nivel de Resultados.
Esta norma atiende a cambios en 3 dreas:
i) Clasificacion y medicidn, ii) Deterioro, vy iii) Contabilidad de cobertura.

Respecto a la Clasificacién de los activos financieros, la norma establece tres categorias de valorizacion: a)
Costo Amortizado, b) Valor razonable con cambios en el resultado integral y c) Valor razonable con cambios
en resultado.

1) La NIIF 9 también establece un nuevo modelo de Deterioro, basado en la pérdida esperada de los activos
financieros a diferencia de la anterior norma que se basaba en la pérdida incurrida.

Por ultimo, la norma también considera cambios para el tratamiento en los contratos principales de los
cuales existe un derivado implicito. Las sociedades del Grupo no realizan transacciones de cobertura, por lo
que no reconoce efectos.

Los Pasivos Financieros se valorardn inicialmente a su valor razonable, las operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no posean un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo se valoran por su valor nominal.

2) La NIIF 15 se refiere al reconocimiento de Ingresos Ordinarios. Esta normativa es aplicable a partir del 1
de enero del 2018 y establece un nuevo modelo de reconocimiento de Ingresos derivados de contratos con
clientes, sustituyendo las actuales normas de la NIC 11 de Contratos de Construccién y NIC 18 de Ingresos
de actividades Ordinarias. El principio fundamental del modelo es el cumplimiento de las obligaciones de
desempefio ante los clientes.

El principio fundamental del modelo se estructura a través de 5 pasos. Esta norma es mucho mas
restrictiva, conteniendo reglas y ejemplos que pueden dar lugar a cambios en el reconocimiento de
ingresos y costos asociados.

Es asi que el principio de esta norma postula el reconocimiento de ingresos que representan la
transferencia de bienes o prestacion de servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe
gue refleje la contraprestacién. Para ellos identifica 5 etapas:

i) Identificacion del contrato con el cliente; identificando derechos y obligaciones;
ii) Identificar obligaciones de desempefio, identificando los bienes o servicios a transferir;

iii) Determinar precio de la transaccion, identificar si el contrato es a precio fijo o variable, asi como si se
incorpora un componente financiero significativo;

iv) Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio, pudiéndose identificar
obligaciones independientes una de otras el precio deberd ser asignado en base a cada obligacion;

v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la entidad satisface una obligacién de
desempefio, la obligacion de desempefo puede satisfacerse en un momento determinado (habitualmente
para venta de bienes) o a lo largo del tiempo (como es el caso de las prestacidon de servicios).

Estas nuevas indicaciones establecen que los ingresos deben reconocerse de manera que la transferencia
de los bienes y servicios a clientes se presente por un importe que refleje la contraprestacidon que la
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Sociedad espera tener derecho. Un activo se transfiere cuando el cliente obtiene el control del activo y/o
desempefiio de un servicio y recibe sus beneficios.

La entidad aplicara esta Norma utilizando uno de los dos métodos siguientes:

i) De forma retroactiva a cada periodo de presentacidn previo acuerdo con NIC 8 “Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores”.

ii) Retroactivamente con el efecto acumulado de la aplicacién inicial de esta Norma, como ajuste a las
ganancias acumuladas a la fecha de aplicacion.

La Sociedad aplicé el segundo método, no habiendo determinado variaciones que reconocer respecto a los
contratos vigentes al cierre del afio 2017.

NIIF 15 utiliza los términos ‘activo del contrato’ y ‘pasivo del contrato’ para describir lo que podria
comunmente ser conocido como ‘ingresos devengados’ e ‘ingresos diferidos’

b) Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas, no vigentes para el periodo 2018, para las cuales
no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas, son las siguientes:

Nuevas Normas, Enmiendas e
Interpretaciones

Concepto

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 16

Arrendamientos

1 de enero de 2019

NIIF 17

Contratos de Seguros

1 de enero de 2021

Enmienda NIIF 10 y NIC 28

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionista y su Asociada o
Negocio Conjunto

Fecha de vigencia aplazada
indefinidamente

Enmienda NIIF 9

Caracteristicas de prepago con compensacién negativa

1 de enero de 2019

Enmienda NIC 28 Participaciones de largo plazo en Asociada y Negocios Conjuntos 1 de enero de 2019
Enmienda NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23 Mejoras anuales ciclo 2015-2017 1 de enero de 2019
Enmienda Modificaciones NIC 19 Modificaciones al plan, reducciones y liquidaciones 1 de enero de 2019
Enmienda Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado 1 de enero de 2020
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019

La Administracidon estd evaluando el posible impacto que tendrd la futura adopcién de estas normas, sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de los efectos que estas normas tendran
hasta que la Administracidn realice una revisién detallada. En opinién de la Administracién, no se espera
gue la aplicacidn futura de otras normas y enmiendas e interpretaciones tengan un efecto significativo en
los Estados Financieros Intermedios.

2.20 Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas pdlizas de seguro que contrata La Sociedad son reconocidos en gastos en base
devengada, independiente de los plazos de pago. Los valores pagados y no consumidos se reconocen como
pagos anticipados en el activo corriente.

Los costos de siniestros se reconocen en resultados inmediatamente después de ser conocidos. Los montos
a recuperar se registran como un activo a reembolsar por la compafiia de seguros, en el rubro Otros activos
no financieros corrientes, calculados de acuerdo a lo establecido en las pdlizas de seguro, una vez que se
cumple con todas las condiciones que garantizan su recuperacién.

2.21 Ganancia por Accién

Las ganancias (pérdidas) por accidén se calculan dividiendo la utilidad (pérdida) neta atribuible a los
accionistas, por el promedio ponderado del nimero de acciones ordinarias suscritas y pagadas en
circulacién durante el ejercicio.
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2.22 Capital Emitido

El capital de la Sociedad esta dividido en 2.500.000 acciones nominativas y sin valor nominal, el cual forma
parte del patrimonio neto. No existen acciones propias en cartera, como tampoco acciones preferentes.

2.23 Garantia TAG o Televia

Dentro de este grupo se incorpora principalmente el reconocimiento como garantia técnica de 5 afios por
los dispositivos TAG o Televia, que permiten el funcionamiento interoperable del sistema de autopistas a
través de la tecnologia free flow o flujo libre y registrar las transacciones de peaje. Este activo se amortiza
linealmente de acuerdo al plazo de la garantia, y se encuentra formando parte de Otros Activo no
Financieros Corrientes y no Corrientes.

2.24 Préstamos que devengan Intereses

Los Pasivos Financieros se reconocen inicialmente a su valor justo, el que corresponde al valor en la
colocacién descontado de todos los gastos de transaccién directamente asociados a ella, para luego ser
controlados utilizando el método del costo amortizado en base a la tasa efectiva.

Dado que la Sociedad mantiene su grado de inversién, la administracidn estima que se puede endeudar en
condiciones de precio y plazo similares a los cuales se encuentra la deuda vigente, por lo que considera
como valor razonable el valor libro de la deuda.

2.25 Arrendamientos Operativos

Los pagos por concepto de arrendamiento operativo, se cargan a resultados sobre una base lineal durante
el periodo de arrendamiento.

2.26 Transacciones con entidades relacionadas y partes relacionadas

La Sociedad revela en notas a los Estados Financieros Intermedios las transacciones y saldos con partes y
entidades relacionadas, indicando la naturaleza de la relacion, asi como la informacion de las transacciones,
efecto en resultados y saldos correspondientes, conforme a lo instruido en NIC 24, “Informacidn a revelar
sobre Partes Relacionadas”.
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NOTA 3 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros destacando
fundamentalmente los riesgos de tasa de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

No obstante lo anterior el programa de gestion de riesgos de la Sociedad, abarca aspectos de negocio y
gestidon que van mas alld de los riesgos financieros, y tienen por objeto minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestidon del riesgo estd administrada por la Gerencia de Administracidn y Finanzas de la Sociedad. Esta
Gerencia identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades
operativas de la Sociedad.

i) Riesgo de mercado
i.1) Riesgo de reajustabilidad por UF

La estructura de financiacién de Sociedad Concesionaria Autopista Nueva Vespucio Sur S.A. estd dada por
dos pasivos exigibles en UF, compuesto por deuda con los tenedores de bonos y un préstamo obtenido del
Instituto de Crédito Oficial de Espafia.

Como sus obligaciones financieras estdn dadas por pagos semestrales en UF del servicio de la deuda, el
efecto de una alta inflacidn se refleja en forma inmediata en los requerimientos de flujo de efectivo
necesarios para cumplir con estos compromisos.

Para mitigar este riesgo, la Sociedad estd habilitada a ajustar anualmente sus tarifas de peajes por inflacién
mas un 3,5%. Este mecanismo ofrece una proteccion automdtica ante un eventual descalce financiero
entre ingresos de efectivo y los compromisos de pagos.

El tipo de cambio de la moneda extranjera no es un riesgo ya que no existen instrumentos financieros
significativos en moneda extranjera.

i.2) Riesgo de variacion de tipo de interés

Los altos niveles de inversidon asociados a la construccién de una autopista generan necesidades
importantes de financiamiento no corriente, debido a las fluctuaciones de los tipos de interés en los
mercados globales de hoy, la Sociedad decidié eliminar este riesgo, con una estructura de financiamiento
no corriente, compuesta por una emisidon de bono a tasa fija hasta su vencimiento y un crédito del Instituto
Oficial de Crédito de Espafa con las mismas condiciones de tasa.

ii) Riesgo de liquidez y estructura de pasivos financieros

El riesgo de liquidez, representado por la posibilidad de un incumplimiento en el pago de las obligaciones
de los cupones del bono y las cuotas del préstamo del Instituto de Crédito Oficial de Espaina, esta cubierto
por la exigencia del proyecto de mantener en la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda, un fondo con
las cuotas correspondientes a dos periodos siguientes.

La deuda tiene vencimientos semestrales en septiembre y diciembre de cada afio. Con el objeto de
anticipar la situacién de liquidez de la Sociedad, la administracion proyecta el indice de Cobertura de la
Deuda para cada vencimiento en base al flujo de efectivo.

En la Sociedad, la exigencia minima de los financistas para el indice de Cobertura del Servicio de la deuda

es de 1,25 veces (Flujo de Caja para el Servicio de la Deuda sobre el total de las obligaciones de cada

periodo). Este valor siempre ha superado el minimo y se estima sera creciente para los periodos futuros,
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para el periodo al 30 de septiembre de 2018 el indice determinado fue de 2,85 veces (2,52 veces al 31 de
diciembre de 2017).

Desde el inicio del proyecto, se contempla una provisién para la mantencién diferida de la ruta y de los
sistemas electrénicos de cobro. Esta provisidon tiene su contrapartida en un fondo de reserva que se
acumula en una cuenta dedicada a este fin que empieza a reservar fondos 5 afios antes de cada actividad
de mantencién, de modo que cuando ocurre el gasto, los fondos estdn completamente provisionados y
disponibles.

Anualmente, se revisa el valor de las obras contempladas en el plan de mantencién para los préximos cinco
afos, y se aumenta el fondo hasta alcanzar el valor requerido.

Una vez cubierto el servicio de la deuda y alcanzado el valor requerido del fondo de reserva de
mantencién, cada semestre el saldo de efectivo del periodo, se reserva en la General Account (cuenta
corriente bancaria) gue acumula los fondos que van quedando disponibles para futuros dividendos.

En el siguiente cuadro, se puede apreciar el perfil de los vencimientos de la Sociedad Concesionaria
Autopista Nueva Vespucio Sur S.A. respecto a sus Bonos emitidos y Obligacién Financiera (ICO), incluyendo
capital e intereses a su madurez los cuales se encuentran clasificados como otros pasivos financieros
corrientes y no corrientes, expresados al 30 de septiembre de 2018.

Sociedad Concesionaria Autopista Nueva Total flujo Dentro de 1 aiio Mayor a 1 afio Mayor a 3 afio Mayor a 5 afios
Vespucio Sur S.A. contractual M$ hasta 3 afios M$ hasta 5 afios
m$S mS m$
Obligaciones financieras (Bonos) 125.200.816 13.043.884 27.510.667 25.972.576 58.673.689
Obligaciones financieras (ICO) 95.615.068 10.420.289 21.555.605 20.003.427 43.635.747
Total Obligaciones Financieras 220.815.884 23.464.173 49.066.272 45.976.003 102.309.436
Distribucion respecto a la obligacién 100% 10,63% 22,22% 20,82% 46,34%

iii) Riesgo de crédito

El importe global de la exposicién al riesgo de crédito lo constituye el saldo de los siguientes activos
financieros:

a) Inversiones en activos

b) Saldos relativos a usuarios y otras cuentas a cobrar

Las inversiones de acuerdo a lo establecido en los Contratos de Financiamiento y en particular, los fondos
recaudados se deben mantener e invertir en cumplimiento a los siguientes criterios:

- Los fondos de recaudaciéon que permanecen en la Initial Collection Account y en la Collection Account, se
deben invertir a un plazo no superior a su préxima transferencia mensual, correspondiente al dia 1° de
cada mes.

- Los fondos de las Senior Payment Account, se deben invertir a un plazo no mayor al de su préxima
transferencia para cumplir con los vencimientos de las deudas.

- Los fondos de la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda, que corresponden al total de los dos
vencimientos siguientes del bono y del ICO, se deben invertir a un plazo maximo del tercer vencimiento
siguiente. Estan invertidos en depdsitos a plazo del Banco Santander y Banco del Estado.

- Los fondos de la Cuenta de Reserva para el Mantenimiento Diferido de la obra, se deben invertir a un
plazo que permita el pago completo del costo del mantenimiento programado en el presupuesto anual de
mantencion.

- Los fondos de las Cuenta de General Account y Special Account, se deben invertir a un plazo que permita
el pago de los compromisos y dividendos.

En resumen, el riesgo asociado a las inversiones es muy bajo dadas las exigencias establecidas en los

contratos de financiamiento mediante los cuales se debe mantener fondos de reserva que permitan

enfrentar cada uno de los compromisos. Lo anterior hace que se planifiquen las inversiones de acuerdo a
25

Estados Financieros Intermedios Sociedad Concesionaria Autopista Nueva Vespucio Sur S.A. septiembre 2018



los plazos de vencimiento de cada obligacién, por lo cual sélo se mantiene en activos financieros,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento.

El riesgo asociado a deudores comerciales, se origina principalmente por el sistema de flujo libre (sin
barreras de detencién) que utiliza la Concesionaria, que consiste en el registro electrénico del transito en
linea y posterior emision de la factura para su pago. Bajo esta modalidad de pago vencido, la Sociedad
gueda expuesta al riesgo de no pago del peaje adeudado. Asimismo, la Sociedad estd expuesta al mal uso
de la carretera de parte de los usuarios, por via de la evasion y/o circulando de manera ilegal. La Sociedad
cuenta con herramientas disuasivas tendientes a disminuir el riesgo crediticio, pero no preventivas, ya que
tratandose de la administracion de un bien fiscal de uso publico, no esta legalmente facultada para impedir
el transito por la via concesionada. Sélo se pueden desarrollar gestiones posteriores, las cuales tienen por
objeto recaudar la mayor parte de los importes adeudados por los usuarios. Entre dichas gestiones, se
encuentran: (i) iniciativas que facilitan el pago por parte de los usuarios, (ii) la contratacién de empresas
externas que realizan gestiones prejudiciales y judiciales de cobro de peaje adeudado(de conformidad a lo
dispuesto por el articulo 42 de la Ley de Concesiones de Obras Publicas), (iii) el ejercicio de acciones legales
por parte de la Sociedad, tendientes a perseguir la responsabilidad civil y penal de los usuarios de la
autopista por evasion en el pago del peaje, a través del ocultamiento o adulteracién de la placa patente
Unica (en virtud de lo dispuesto por el articulo 114 de la Ley N° 18.290, Ley de Transito), y, por ultimo, (iv)
el ejercicio de su derecho, de conformidad a lo dispuesto por el convenio de televia, a inhabilitar el
dispositivo electréonico de aquellos usuarios que no cumplan con sus pagos en tiempo y forma.

Dado que la autopista tiene el sistema de cobro de peaje Free Flow, no es posible restringir el uso de ésta a
aquellos usuarios que sean infractores o malos pagadores.

Si se considera el alto nivel de atomizacién de los usuarios, sumado a un comportamiento de pago en que
aproximadamente el 45% de éstos paga antes del vencimiento de la factura y que cerca del 65% de la base
de usuarios cancela su cuenta a través de pagos automaticos y electrdnicos tenemos que el riesgo de
crédito asociado a los usuarios es bajo.

En resumen, tomando en consideracion las inversiones y las cuentas por cobrar, se estima que la
exposiciéon al riesgo de crédito es baja producto que los instrumentos financieros poseen una alta calidad
crediticia (las inversiones de los fondos de reserva se deben tomar en papeles e instituciones con
clasificacién AA+ o superior) y liquidez, por ende, no han sufrido deterioro; a nivel de usuarios, las cifras
dan cuenta de una baja morosidad sumado a que existen medidas que permiten mitigar en gran parte los
eventuales riesgos que pudiesen existir. En cambio, los infractores representan un mayor riesgo de
incobrabilidad, lo que se refleja en la provisién de incobrables reconocida.

Respecto de la provisidon de incobrables y castigos existe un procedimiento formal de revision de aquellas
cuentas de dudosa recuperabilidad. El calculo de la provisién de incobrables y posterior castigo recoge
este andlisis el cual es seguido en forma periddica por la Administracién de la Compaiiia, de acuerdo a un
modelo desarrollado a partir de la experiencia histdrica de la Concesionaria.

La razén de endeudamiento que presenta la Sociedad al 30 de septiembre de 2018 es de 0,72, comparado
con un 0,75 al 31 de diciembre 2017.
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NOTA 4 ESTIMACIONES, JUICIOS CONTABLES Y CAMBIO CONTABLE

4.1 Estimaciones y Juicios contables

Las principales estimaciones y juicios contables se evallan continuamente y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

A continuacién se explican las estimaciones, juicios contables que la administracién ha considerado en la
preparacién de los presentes Estados Financieros Intermedios:

(a) Amortizacion del Intangible

A contar del ejercicio 2016 y en consideracion a la enmienda de la NIC 38, la Sociedad reconoce la
amortizacion de su intangible en base al método de unidades de produccién de forma prospectiva, que
permite una mejor correlacién del intangible con su utilizacién.

Las proyecciones asociadas a esta curva se basan en estudios de profesionales independientes.
(b) Provisidon Mantencion

La Sociedad reconoce la obligacién de mantener y reparar la obra concesionada y mantener los estandares
de calidad definidos en el contrato de concesion. Esta provision fue determinada en funcién de andlisis
técnicos que consideraron las especificaciones técnicas relativas al mantenimiento de la infraestructura y el
desgaste normal segun las proyecciones de trafico. Al 31 de diciembre de 2013 los valores resultantes se
registraron al valor actual, considerando la tasa de interés representativa del mercado, plazo que estuvo
dado en funcién de la duracion media del ciclo de mantencidn o reparacion de la autopista.

A finales de 2013, la Administracion reviso el criterio recabando informacién relevante que permite estimar
las necesidades de mantencidon de pavimentos, demarcacion, y electromecanica con mayor precisién,
adicionalmente, se ha podido confirmar, que las actividades mas relevantes (asociadas a la pavimentacion)
solo pueden llevarse a cabo durante los meses del verano para no interferir en la operacién el resto del afo.
En esos dos meses solo se puede hacer una cantidad limitada de trabajos.

Tomando en consideracién todo lo anterior, el area técnica con excepcidon del cambio de tecnologia en
porticos, reprogramé la ejecucion de los servicios de mantencién, concluyendo que su ejecucién tiende a
proyectar costos de manera lineal hasta el fin de la concesién. En los planes de mantencién revisados, el
concepto de grandes ciclos de mantenciéon que involucran desembolsos significativos a ser incurridos en
determinados periodos es reemplazado por una estimaciéon de gastos similares en cada afio. Por este
motivo la Sociedad destina una porcién del gasto anual a la provisién constituida y la otra porcién se refleja
como gasto de la operacion.

(c) Estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar

La NIIF 9 también establece un nuevo modelo de Deterioro, basado en la pérdida esperada de los activos
financieros a diferencia de la anterior norma que se basaba en la pérdida incurrida.

La Administracién ha definido aplicar el enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadas
enfoque que considera el tiempo de vida del activo respecto a la estimacion del deterioro de sus cuentas
por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas con usuarios de autopista. Este riesgo de crédito
a su vez se ha separado en un estimacion referida a los ingresos por peaje, ingresos financieros por mora e
ingresos referidos a recuperacion de gastos de cobranza. En funcién de estos antecedentes e informacion
histdrica, se constituyen las provisiones necesarias.
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4.2 Reclasificaciones

Para efectos de comparacién se reclasifica en el Estado de Situacion Financiera Clasificado al 31 de
diciembre de 2017, MS 354.436 en el rubro de Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes,
gue se encontraba clasificado como Pasivos por impuestos corrientes, corrientes.

4.3 Cambio contable
Sociedad Concesionaria Autopista Nueva Vespucio Sur S.A. a partir del 1 de enero de 2018, aplica la entrada

en vigencia de la normativa NIIF 9 y NIIF 15, las cuales se encuentran descritas en Nota 2 Resumen de
Principales politicas Contables (Ver 2.8 y 2.16).
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NOTA 5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Instrumentos financieros por tzategoria Activos corrientes y PSR G 5 e G Total
no corrientes
30 de septiembre de 2018 MS MS

Deudores comerciales y otras Cuentas por Cobrar, corrientes 74.940.171 74.940.171
Otros activos financieros, corrientes 46.101.019 46.101.019
Otros activos financieros, no corrientes 2.685.197 2.685.197
Cuentas por cobrar a Entidades Relacionadas, corrientes 355.235 355.235
Total 124.081.622 124.081.622

Instrumentos financieros por categoria Pasivos corrientes y Pasivos a Valor razonable con Otros pasivos -

no corrientes cambios en resultado financieros
30 de septiembre de 2018 MS MS M$
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 0 2.510.805 2.510.805
Otros pasivos financieros, corrientes 16.927.201 0 16.927.201
Otros pasivos financieros no corrientes 164.915.250 0 164.915.250
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes 0 3.561.478 3.561.478
Total 181.842.451 6.072.283 187.914.734
Instrumentos financieros por categoria Activos corrientes y no | Mantenidos hasta LSS Activos a valor’
corrientes su madurez cuentas por | razonable a través Total
cobrar de resultado
31 de diciembre 2017 m$ m$ m$ Mm$

Deudores comerciales y otras Cuentas por Cobrar, corrientes 0 66.894.704 0 66.894.704
Otros activos financieros, corrientes 34.765.969 0 1.072.377 35.838.346
Otros activos financieros, no corrientes 1.613.342 475.959 13.749 2.103.050
Cuentas por cobrar a Entidades Relacionadas, corrientes 0 345.682 0 345.682
Total 36.379.311 67.716.345 1.086.126 105.181.782

Instrumentos financieros por categoria Pasivos corrientes | Pasivos a Valor razonable con Otros pasivos -

y no corrientes cambios en resultado financieros
31 de diciembre 2017 m$ M$ m$

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 0 1.452.511 1.452.511
Otros pasivos financieros, corrientes 13.290.955 0 13.290.955
Otros pasivos financieros no corrientes 170.321.405 0 170.321.405
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes 0 987.048 987.048
Total 183.612.360 2.439.559 186.051.919

5.2 CALIDAD CREDITICIA DE ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros corresponden principalmente a créditos comerciales con usuarios, créditos con
Ministerio de Obras Publicas e inversiones financieras.

30-09-2018 31-12-2017
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes M$ M$
Riesgo Soberano 15.106.182 13.018.944
Sin rating crediticio (1) 59.828.677 53.875.760
Total Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 74.934.859 66.894.704
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. ] 30-09-2018 31-12-2017
Otros activos financieros, corrientes MS MS
Depdsitos a plazo clasificacion Nivel 1+ 10.572.664 34.765.969
Fondos Mutuos clasificacion AA+fm/M1 35.528.355 1.072.377
Total Otros activos financieros, corrientes 46.101.019 35.838.346
) ) X 30-09-2018 31-12-2017
Otros activos financieros, no corrientes
M$ M$
Depésitos a plazo clasificacion Nivel 1+ 0 1.613.342
Fondos Mutuos clasificacion AA+fm/M1 2.053.632 13.749
Cuentas corrientes bancarias AAA 132.915 0
Sin rating crediticio (1) 498.650 475.959
Total Otros activos financieros no corrientes 2.685.197 2.103.050

(1) Segun el Contrato de Concesidn, la concesionaria tiene la obligacién de entregar en arrendamiento el
dispositivo TAG a todas las personas naturales y juridicas que lo soliciten, por lo cual los usuarios no son

sometidos a evaluacion crediticia.

Ninguno de los activos financieros vigentes descritos anteriormente ha sido objeto de renegociacién

durante el periodo 2018, a excepcidn de los deudores comerciales.
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NOTA 6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, se detallan

a continuacion:

30-09-2018 31-12-2017
Efectivo y equivalentes al efectivo MS MS
Efectivo en caja 866 2.495
Efectivo en banco 616.219 615.207
Fondos Mutuos 36.764.471 7.893.380
Depdsitos a plazo 27.825.269 42.862.286
Total 65.206.825 51.373.368

Para los efectos de la preparacion del estado intermedio de flujos de efectivo, se considera como efectivo
equivalente, el saldo de efectivo en caja y bancos y aquellas inversiones financieras de libre disposicion,
cuyo vencimiento estimado o liquidacidn, no supere los 90 dias desde la fecha de colocacién y sin
restricciones de disponibilidad.

Los saldos por monedas que componen el efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de septiembre de 2018

y al 31 de diciembre de 2017, son los siguientes:

30-09-2018 31-12-2017
Importe de Moneda Documento
M$ M$
Pesos Chilenos 37.315.942 8.439.862
Dolares 65.614 71.220
UF 27.825.269 42.862.286
Total 65.206.825 51.373.368

No existen proyectos significativos de inversién que comprometan flujos futuros y que no hayan sido
revelados en los presentes Estados Financieros Intermedios.

No existen transacciones no monetarias significativas que deban ser relevadas.

Componente de Flujos de efectivo procedentes de (Utilizados en) actividades de inversidn, detalle de Otras
entradas (salidas) de efectivo:

Al 30 de septiembre de 2018, en el flujo de efectivo, dentro del rubro “Otras entradas (salidas) de
efectivo”, por MS$ -9.856.364 (MS -12.218.062 al 30 de septiembre de 2017), corresponde a movimientos
de excedentes de caja que se invierten o rescatan en depdsitos a plazo (ver Nota 8 nro. 1). Estos depédsitos
a plazo no son parte del efectivo y efectivo equivalente ya que corresponden a fondos de reservas exigidos
por los convenios de financiamiento y se encuentran prendados a favor de los acreedores preferentes,
Syncora e ICO.
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NOTA 7 SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE ENTIDADES RELACIONADAS

7.1) Los saldos de Cuentas por cobrar a entidades relacionadas al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre

de 2017, son los siguientes:

Cuentas por cobrar a .entldades relacionadas RUT Pais Relacién Moneda 30-09-2018 31-12-2017
corrientes MS M$
Grupo Costanera S.p.A. (1) 76.493.970-0 Chile Accionista Peso Chileno 341.269 341.269
Sociedad Concesionaria Costanera Norte S.A. 76.496.130-7 Chile Acc. Comun | Peso Chileno 2.476 4.338
Sociedad Concesionaria AMB S.A. 76.033.448-0 Chile Acc. Comun | Peso Chileno 0 75
Gestion Vial S.A. 96.942.440-1 Chile Acc. Comun | Peso Chileno 11.490 0
Total 355.235 345.682
Cuentas por cobrar a er"ntldades relacionadas RUT Pais Relacién Moneda 30-09-2018 31-12-2017
No corrientes 3 MS
Grupo Costanera S.p.A. (2) 76.493.970-0 Chile Accionista UF 18.472.619 0
Total 18.472.619 0

(1) Cuenta por cobrar por costos asociados a la adquisicién de la participacion en Sociedad Concesionaria
Autopista Vespucio Sur S.A.

(2) Con fecha 26 de abril de 2018, se firmé el Contrato de Mutuo a Plazo con la Sociedad Grupo Costanera
S.p.A., por UF 670.000, con vencimiento 26 de abril de 2021, tasa fija de 1,20% + TAB UF 180 dias, a la
fecha los intereses ascienden a UF 5.231,77.

No se considerd necesario constituir provisiones de incobrabilidad para los saldos correspondientes al 30
de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017.

7.2) Las cuentas por pagar a entidades relacionadas al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, se

detallan a continuacion:

Cuentas por pagacroirtie::;::des relacionadas RU.T Pais Relacién Moneda 30-0“9,I-$2018 31-1“2n-$2017
Soc. de Operacion y Log. de Infraestructura S.A | 99.570.060-3 Chile Acc. Comun CLP 33.133 32.988
Gestion Vial S.A (3) 96.942.440-1 Chile Accionista CLP 3.511.550 823.758
Gestion Vial S.A (3) 96.942.440-1 Chile Accionista UF 16.795 130.302
Total 3.561.478 987.048

(3) Con fecha 4 de abril de 2012, la Sociedad Concesionaria Autopista Nueva Vespucio Sur S.A., firmé un
Contrato de Prestacion de Servicios de Apoyo Técnico del Area de Explotacién, Mantencién, Conservacion,
Atencion de Usuarios y de Emergencias con Gestion Vial S.A.

La Sociedad Concesionaria Autopista Nueva Vespucio Sur S.A., arrienda un edificio de propiedad de la
Gestion Vial S.A., para desarrollar sus actividades de operacién. El monto anual del arriendo es de UF
13.224, que se carga a resultados en el rubro costo de venta. El arriendo del inmueble corresponde a un
arriendo operativo (ver Nota 2.25). El contrato se firmé el 23 de julio de 2005 y es renovable en forma
tacita, sucesiva y automatica por periodos iguales de un afio.

Con fecha 10 de febrero de 2016, la Sociedad Concesionaria Autopista Nueva Vespucio Sur S.A., firmé
Contrato de ejecucién de Obras “Compromisos Ambientales Simples” con Gestion Vial S.A.; que por
Resolucién exenta DGOP 5458 el MOP encargé a la Sociedad Concesionaria (Ver Nota 27 letra c).

7.3) Transacciones entre entidades relacionadas

Estructura de las Sociedades Vinculadas
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Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad Concesionaria Nueva Autopista
Vespucio Sur S.A. es controlada en un 99,99996% por su accionista mayoritario Grupo Costanera S.p.A. y
por un 0,00004% por su accionista minoritario Gestién Vial S.A., a su vez Grupo Costanera S.p.A. es
controlada por Autostrade dell Atlantico S.r.L. e Inversiones CPPIB Chile Ltda.

A) Servicios varios recibidos y otorgados

Las transacciones registradas conceptos de contrato al 30 de septiembre de 2018 y 2017, se detallan a
continuacion:

] ] B e 30-09-2018 30-09-2017
Sociedad RUT Pais Relacion Descripcion Moneda
M$ M$
Grupo Costanera S.p.A. (2) | 76.493.970-0 | Chile | Accionista | Int. Mutuo por Cobrar UF 142.267 0
. L Reajuste Interes
Grupo Costanera S.p.A. 76.493.970-0 | Chile | Accionista UF 242.067 0
Mutuo por cobrar
] ] B e 30-09-2018 30-09-2017
Sociedad RUT Pais Relacion Descripcion Moneda
M$ M$
[ . L Contratos, Prestaciones de
Gestion Vial S.A. (3) | 96.942.440-1 | Chile | Accionista . L . Peso 2.799.732 2.756.711
servicios y mantencion varios
Gestidn Vial S.A. (3) | 96.942.440-1 | Chile | Accionista | Costos por Inversiones Peso 40.251 6.055.331
Gestion Vial SA. (3) | 96.942.440-1 | Chile | Accionista | CONtratos ¥ costos por Peso (692.233) (9.371.199)
Inversiones (Pagos Efectuado)
30-09-2018 30-09-2017
Sociedad RUT Pais Relacion Descripcion Moneda
M$ M$
Soc. de Operacién y 99.570.060-3 | Chile Acc: Arrlgn'dos, Pre.stauor?e-s de Peso 146.763 131.239
Log. de Infr. S.A. Comun servicios y varios recibidos
» Arriendos, Prestaciones de
Soc. de Operaciony | oo <o o0 o | Chile Acc. servicios y varios recibidos Peso (146.619) (125.165)
Log. de Infr. S.A. Comun
(Pagos Efectuado)
. i - L Mon 30-09-2018 30-09-2017
Sociedad RUT Pais Relacion Descripcion eda M M
i . . 18.329 19.426
Sociedad Conc 76.496.130-7 | Chile Acc, Ingresos por Servicios prestados Peso
Costanera Norte S.A. Comun
Sociedad Conc. . Acc. Ingresos por Servicios prestados (19.893) (20.388)
Costanera Norte S.A. 76.496.130-7 | Chile Comun (Cobros Recibidos) Peso
Sociedad Conc. 76.496.130-7 | Chile | Accionista | Contratos, Prestaciones de | peso 47 0
Costanera Norte S.A. servicios y mantencion varios
Sociedad Conc. 76.496.130-7 | Chile Directa Contratos, Prestaciones de | peso (47) 0
Costanera Norte S.A. servicios (pagos efectuados)
edad ) ncis . Mon | 30-09-2018 30-09-2017
Socieda RUT Pais Relacion Descripcion eda M M
Sociedad Conc. AMB | 76.033.448-0 | Chile Acc. Ingresos por Servicios prestados Peso 70 69
S.A. ComdUn
Sociedad Conc. AMB | 76.033.448-0 | Chile Acc. Ingresos por Servicios prestados Peso (70) (69)
S.A. Comun | (Cobros Recibidos)

B) Remuneracion del Personal clave de la Direccidn:

De conformidad a lo dispuesto en el articulo décimo tercero de los estatutos sociales de la Sociedad, esta
no ha efectuado pago de remuneraciones o dietas a sus directores. Adicionalmente, se informa que los
directores no percibieron ingresos por concepto de asesorias durante los periodos informados.

33

Estados Financieros Intermedios Sociedad Concesionaria Autopista Nueva Vespucio Sur S.A. septiembre 2018



NOTA 8 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Moneda 30-09-2018 31-12-2017
Fondos Mutuos ™ MS
Inversién Fondos Mutuos tesoreria Banco Santander Peso 3.385.168 1.086.126
Inversién Fondos Mutuos tesoreria Banco Estado de Chile Peso 22.980.840 0
Inversién Fondos Mutuos tesoreria Banco de Chile Peso 11.215.980 0
Total Fondos Mutuos (1) 37.581.988 1.086.126
Depésitos a plazo fijo Moneda 30-09-2018 31-12-2017
M$ M$
Inversién Banco Santander Peso 4.551.654 5.250.179
Inversién Banco Santander UF 0 9.387.057
Inversién Banco Corpbanca UF 0 21.678.127
Inversién Banco BCI Peso 6.021.009 0
Total Depésitos a plazo fijo (1) 10.572.663 36.315.363
T Moneda 30-09-2018 31-12-2017
M$ M$
Cuenta Corriente Banco Santander Peso 132.915 63.948
Total Cuentas Corrientes (1) 132.915 63.948
Moneda 30-09-2018 31-12-2017
Otros Activos Financieros, no corrientes MS MS
Pagare por cobrar Aguas Andinas (2) UF 498.650 475.959
Total Otros activos financieros no corrientes 498.650 475.959
- 30-09-2018 31-12-2017
Otros Activos Financieros MS VS
Otros activos financieros, corrientes 46.101.019 35.838.346
Otros activos financieros, no corrientes 2.685.197 2.103.050
Total Otros activos financieros corrientes y no corrientes 48.786.216 37.941.396

- De acuerdo a lo instruido en la NIIF 7, los activos sefalados a continuacion no se clasifican como efectivo
o equivalente de efectivo.

(1) Dentro del rubro de otros activos financieros se incluyen los fondos que debe mantener la Sociedad en
cuentas restringidas, tanto sea por sus operaciones normales, asi como aquellas correspondientes a la
emisién y colocacion de Bonos en el mercado. Las inversiones clasificadas como mantenidas hasta su
vencimiento corresponden a Depdsitos a Plazo con un vencimiento superior a 90 dias desde la fecha de su
colocacién y se mantienen en bancos nacionales bajo las clasificaciones de riesgo requeridas segun los
contratos de crédito. Las inversiones financieras clasificadas en activos con cambios en el valor razonable a
través de resultados corresponden a Fondos Mutuos mantenidos en bancos nacionales.

Los fondos mantenidos en cuentas restringidas estdn destinados a cubrir principalmente: gastos de
operacidon y mantenimiento, servicio de deuda y cancelacion de los cupones de los bonos. Estos fondos sélo
pueden ser invertidos en valores de renta fija emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el
Banco Central de Chile, o de instituciones financieras clasificados con la categoria "I" por la Comision para el
Mercado Financiero (CMF) (ex Superintendencia de Valores y Seguros (SVS)) y/o con clasificacion A o
superior sefaladas por agencias clasificadoras de riesgo chilenas.

(2) Con fecha 18 de noviembre de 2005 se firmaron 2 pagarés por cobrar en UF a largo plazo por UF
6.270,71 relacionado a un contrato de Aportes de Financiamiento con Aguas Andinas S.A. Estos
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instrumentos devengaran un interés anual del 2,86% calculado sobre el capital adeudado en Unidades de
Fomento a la fecha de pago. El Prepago se efectuard en una sola cuota el 18 de noviembre de 2020 o se
podra prepagar en cualquier momento, pagando el capital reajustado y los intereses devengados.

Adicionalmente, con fecha 15 de enero de 2009 se firmé un pagaré por cobrar en UF a largo plazo por UF
6.172,49 relacionado a un contrato de aportes de financiamiento, con Aguas Andinas S.A. Este instrumento
devengara un interés anual del 4,03% calculado sobre el capital adeudado en Unidades de Fomento a la
fecha de pago. El vencimiento de este pagaré es en una sola cuota al 15 de enero de 2024 o bien se podrd
prepagar en cualquier momento, pagando el capital reajustado y los intereses devengados a esa fecha.

A continuaciéon se detallan los componentes del activo financiero corriente y no corriente, que
corresponden a montos asociados a las cuentas de reserva que mantiene la Sociedad respecto a lo exigido

en las Contratos de financiamiento:

. . . . 30-09-2018 31-12-2017
Otros activos financieros, corrientes MS MS
ICO Payment 2.715.297 6.506
Collection Account 4.551.654 5.250.178
Bond Payment 3.305.713 44.463
General Account 11.215.980 7.786.694
Initial Collection Account 1.331.535 1.072.378
Debt Service Reserve Account 22.980.840 21.678.127
Total Otros activos financieros, corrientes 46.101.019 35.838.346
. . . . 30-09-2018 31-12-2017
Otros activos financieros, no corrientes MS MS
Major Maintenance Reserve Account 2.186.547 1.627.091
Pagare por cobrar Aguas Andinas 498.650 475.959
Total Otros activos financieros, no corrientes 2.685.197 2.103.050
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NOTA 9 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR,

CORRIENTES

La composicidon de los deudores comerciales y otras cuentas corrientes por cobrar al 30 de septiembre de

2018 y al 31 de diciembre 2017 es la siguiente:

. 30-09-2018 31-12-2017
Deudores comerciales ™ VS
Deudores comerciales (peajes) 145.503.210 117.575.936
Menos: Provision por pérdida por deterioro de cuentas deudores comerciales (1) (88.190.120) (66.378.863)
Documentos por cobrar repactaciones (en cartera) (2) 1.960.908 2.172.678
Total Deudores Comerciales 59.273.998 53.369.751
30-09-2018 31-12-2017
Documentos por cobrar M3 T
Otros Documentos por cobrar 549.979 490.869
Otras cuentas comerciales por cobrar 5.312 0
Cuentas por cobrar MOP (3) 15.106.182 13.018.944
Total Documentos por cobrar 15.661.473 13.509.813
X 30-09-2018 31-12-2017
Deudores Varios VS VS
Deudores Varios (Gastos pagados por anticipados) 4.700 15.140
Total Deudores Varios 4.700 15.140
30-09-2018 31-12-2017
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes MS MS
Total Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 74.940.171 66.894.704

(1) El Efecto de las provisiones (deterioro) por pérdidas correspondientes a los deudores comerciales y
documentos por cobrar por peajes, se muestra deduciendo los ingresos ordinarios, otros gastos por
naturaleza e ingresos financieros, estos incluyen M$ 135.085 al 30 de septiembre de 2018 (MS 203.520 al
31 de diciembre de 2017) por concepto de castigo de deudores de peajes (ver Notas 19, 20y 21).

(2) Corresponde a repactaciones por refinanciaciones.

(3) En forma mensual, la Sociedad factura al Ministerio de Obras Publicas por los servicios de conservacion,
reparacion y explotacién de la obra publica fiscal concesionada denominada "Sistema Américo Vespucio Sur
Ruta 78 / Avenida Grecia", el cual corresponde al IVA de explotacidn por MS 3.560.313 al 30 de septiembre
de 2018 (MS 1.749.305 al 31 de diciembre de 2017).

Con fecha de abril 2016 la Concesionaria comenzd a reconocer como parte de las cuenta por cobrar con el
MOP, los Compromisos Ambientales Simples (CAS) instruidos en la Resolucién DGOP 5458, el monto al 30
de septiembre de 2018 asciende a UF 422.037,44 (UF 420.538,09 al 31 de diciembre de 2017), ver Nota 27.

Los valores netos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son los siguientes:

. 30-09-2018 31-12-2017
Deudores comerciales MS MS
Deudores comerciales - neto 59.273.998 53.369.751
Documentos por cobrar - neto 15.661.473 13.509.813
Deudores varios - neto 4.700 15.140
Total Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 74.940.171 66.894.704
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El riesgo de crédito a que se encuentran expuestos los Deudores Comerciales, Documentos por Cobrar y
Deudores Varios, presentadas en este rubro, estd dado por la exposicidén a posibles pérdidas por la falta de
cumplimiento del pago. En el caso de las deudas de usuarios por la utilizacién de la autopista, el riesgo es
mitigado por su alto nivel de atomizacién.

Adicionalmente, este grupo de cuentas, no se encuentran sujetas a garantia ni a otros mecanismos que
permitan mejorar su riesgo de crédito.

En relacién a los documentos por cobrar al MOP, la Sociedad no considera un andlisis de deterioro, por
tratarse de operaciones establecidas en las bases de licitacidon y/o convenios complementarios, que se
encuentran respaldados por el Estado de Chile.

A continuacién se detalla el movimiento de la provisidon de incobrables:

- 30-09-2018 31-12-2017

Provision incobrable M$ M$
Saldo inicial 66.378.863 44.251.101
Incrementos 21.839.224 22.366.129
Utilizacidn y castigos (27.967) (238.367)
Sub-total cambio en provisiones 21.811.257 22.127.762
Total Provision Incobrable 88.190.120 66.378.863

El valor libro de las cuentas por cobrar es igual al valor justo.

A continuacion se presenta un cuadro de estratificacion de la cartera, cartera protestada y en cobranza
judicial en donde se muestra la distribucién de vencimientos y nimero de usuarios contenidos.
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Estratificacion de la cartera por peajes facturados y por facturar

Estratificacion de la cartera Al dia Entre1y30 | Entre31y | Entre6ly Entre91y Entre 121y | Entre 151y Entre 181y Entre 211y Mas de 250 Total cartera
dias 60 dias 90 dias 120 dias 150 dias 180 dias 210 dias 250 dias dias por tramo
30 de septiembre de 2018 M$ M$ M$ M$ MS M$ M$ MS MS M$ MS
NUmero usuarios cartera no repactada 220.621 105.811 45.790 50.620 32.785 21.989 23.365 23.514 22.344 759.473 1.306.312
Cartera no repactada bruta (M$) (*) 3.145.529 1.279.876 629.345 837.661 795.531 502.692 592.230 590.739 654.556 136.475.051 145.503.210
Numero usuarios cartera repactada 761 385 201 163 163 152 161 26 29 3.323 5.364
Cartera repactada bruta (MS) 462.467 209.047 164.915 66.010 47.983 39.994 53.058 20.088 25.777 871.569 1.960.908
Total cartera bruta 3.607.996 1.488.923 794.260 903.671 843.514 542.686 645.288 610.827 680.333 | 137.346.620 | 147.464.118
Estratificacion de la cartera Al dia Entre 1y 30 Entre31y Entre6ly | Entre91y | Entre 121y | Entre 151y Entre 181y Entre 211y Mas de 250 Total cartera
dias 60 dias 90 dias 120 dias 150 dias 180 dias 210 dias 250 dias dias por tramo
31 de diciembre de 2017 m$ m$ m$ m$ M$ m$ m$ M$ M$ m$ M$
Ndmero usuarios cartera no repactada 237.955 117.601 63.030 44.914 27.965 27.864 24.511 21.916 28.998 719.205 1.313.959
Cartera no repactada bruta (M$) (*) 7.779.522 1.404.730 989.558 814.122 554.235 589.159 569.971 607.387 910.944 103.356.308 117.575.936
Numero usuarios cartera repactada 732 289 205 175 173 146 50 29 39 3.236 5.074
Cartera repactada bruta (MS) 639.044 101.651 63.448 46.804 49.727 49.139 39.027 10.576 70.469 1.102.793 2.172.678
Total cartera bruta 8.418.566 1.506.381 1.053.006 860.926 603.962 638.298 608.998 617.963 981.413 | 104.459.101 | 119.748.614

(*) La cartera no repactada bruta por usuarios se clasifica en base al vencimiento de la factura mas antigua emitida.
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NOTA 10 ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Las cuentas por cobrar y pagar por impuestos corrientes al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre
de 2017, se detallan a continuacion:

30-09-2018 31-12-2017
Activos por impuestos, corrientes MS MS
PPM 0 501.805
Otros impuestos por recuperar (PPUA) (1) 499.336 2.114.827
Total Activos por Impuestos, corrientes 499.336 2.616.632
30-09-2018 31-12-2017
Pasivos por Impuestos, corrientes MS MS
Pagos Provisionales Mensuales (PPM) por pagar 0 2.469
Total Pasivos por impuestos, corrientes 0 2.469

(1) Recuperacion por pago provisional de utilidades absorbidas afios anteriores.

En el mes de enero de 2017 se cancelé impuesto renta el cual se origind en la liquidacidon de las
obligaciones tributarias de la Sociedad absorbida Sociedad Concesionaria Autopista Vespucio Sur S.A., por
MS 6.417.204.
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NOTA 11 ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de los saldos acumulados de activos y pasivos por impuestos diferidos al 30 de septiembre de

2018y al 31 de diciembre de 2017, es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos 30-09-2018 31-12-2017
Conceptos diferencias temporarias M$ M$
Derechos de Concesién 37.420.416 50.394.782
Provisién Vacaciones 5.650 6.390
Provision por perdidas por deterioro de cuentas deudores comerciales 23.811.332 17.922.293
Provisién Mantencién 576.240 606.568
Prima de Colocacion 1.694.925 1.782.226
Pasivos Financieros 3.031.112 3.373.485
Pérdida tasa Colocacion 264.734 278.370
Propiedad planta y equipo 764 822
Pérdidas Fiscales 10.720.267 6.532.993
Sub-total Activo por impuestos diferidos 77.525.440 80.897.929
Pasivo por impuestos diferidos 30-09-2018 31-12-2017
Conceptos diferencias temporarias M$ M$
Activos Intangibles (Combinacién de Negocios) 79.736.614 82.049.969
Amortizacion Intangible 25.424.271 24.754.230
Ajuste NIIF Bono-ICO 1.307.458 1.476.380
Cuentas por Cobrar 38.067.646 30.893.463
Otros activos 107.230 15.603
Sub total Pasivo por impuestos diferidos 144.643.219 139.189.645
Para efectos de presentacidn, los activos y pasivos por impuestos diferidos se presentan netos.
Presentacion realizada por Impuestos Diferidos 30-09-2018 31-12-2017
Detalle de los componentes generados por diferencias temporarias Mm$ M$
Total Activos por impuestos diferidos 77.525.440 80.897.929
Total Pasivo por impuestos diferidos 144.643.219 139.189.645
67.117.779 58.291.716

Pasivo neto por impuestos diferidos

A continuacién se adjunta cuadro con la clasificacion de los impuestos diferidos:

Clasificacion por impuestos diferidos

No corriente al 30-09-2018

No corriente al 31-12-2017

Concepto

M$

M$

Activos por impuestos diferidos

77.525.440

80.897.929

Pasivo por impuestos diferidos

144.643.219

139.189.645

La Sociedad estima que existe la probabilidad de recuperar las pérdidas tributarias en su totalidad, en base

a la proyeccion de sus flujos futuros.

Detalle del gasto por impuesto a la renta e impuestos diferidos:

Acumulado Trimestre
Gastolporlimpuestos alas ganancias 01-01-2018 01-01-2017 01-07-2018 01-07-2017
30-09-2018 30-09-2017 30-09-2018 30-09-2017
M$ M$ M$ M$
Gasto por impuestos diferidos, neto 8.826.063 7.920.809 2.970.119 2.980.467
Gasto (ingreso) por impuestos a las ganancias 8.826.063 7.920.809 2.970.119 2.980.467
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Conciliacién del gasto por impuestos utilizando la tasa legal, versus el gasto por impuestos utilizando la

tasa efectiva.

Acumulado Trimestre
Conciliacion del gasto por impuesto, tasa legal 01-01-2018 01-01-2017 R 01-07-2017
30-09-2018 30-09-2017 30-09-2018 30-09-2017
M$ M$ M$ M$
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal 9.578.270 8.808.957 3.264.467 3.144.962
C.M. activos tributarios y Capital Propio (982.670) (699.120) (280.761) (49.937)
Cargo a resultados por impuestos diferidos y Otros 230.463 (189.028) (13.587) (114.558)
Total ajuste al gasto por impuestos utilizando la tasa legal 8.826.063 7.920.809 2.970.119 2.980.467
Conciliacién de la tasa impositiva media efectiva y la tasa impositiva aplicable:
01-01-2018 01-07-2017
Efectos Aplicados 30-09-2018 30-09-2017
M$ M$
Tasa impositiva aplicable 27% 25,5%
Efecto de la tasa impositiva de pérdidas fiscales -2,77% -2,02%
Otros efectos de la tasa impositiva por conciliacién entre la ganancia contable y gasto por impuestos 0,65% -0,55%
Tasa impositiva media efectiva 24,88% 22,93%

No existen activos por impuestos diferidos que no hayan sido reconocidos por la Sociedad.

La Sociedad no ha provisionado impuesto a la renta de primera categoria por presentar pérdidas
tributarias acumuladas, ascendentes a MS 39.704.693 al 30 de septiembre de 2018 (MS$ 24.196.266 al 31
de diciembre de 2017).

A fines de septiembre de 2014 se publicé la Ley 20.780, que presenta la reforma tributaria al sistema
impositivo en Chile, que en lo principal establece dos regimenes tributarios de renta:

Régimen Renta Atribuida, que aumenta gradualmente la tasa de impuesto a las empresas desde el ano
2014 al 2017, desde 20% al 25%, manteniendo la tasa de impuesto adicional del 35% para el inversionista
extranjero, pero determinando sus impuestos en base devengada y deduciendo como crédito el impuesto
pagado por la Sociedad.

Régimen Parcialmente integrado, que aumenta gradualmente la tasa de impuesto a las empresas desde el
afio 2014 al 2018, desde 20% al 27%. Mantiene la tasa de impuesto del 35% al accionista extranjero y
permite al accionista pagar los impuestos en base a los retiros, utilizando como crédito el 65% del
impuesto pagado por la empresa. Tratdndose de un inversionista extranjero, con residencia en paises que
posean un convenio de doble tributacién con Chile, podrd tomar como crédito el 100% del impuesto
pagado por la empresa.

Durante febrero de 2016 se publicé la modificacidon a la reforma tributaria, la que en general deja sin
efecto para las Sociedades Andnimas la opcién de aplicar el régimen de Renta Atribuidas, afectando con el
Régimen Semi-Integrado o Régimen General de tributacion a las Sociedades Andnimas tanto abiertas como
cerradas y mantiene las tasas establecidas en la reforma Tributaria.
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NOTA 12 ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

Este rubro corresponde al activo en Concesién que se presenta como un activo intangible de acuerdo con
los criterios definidos en IFRIC 12 y representa el derecho que tiene la Sociedad para la recuperacién del
activo en base a los flujos provenientes de la cobranza de peajes.

La amortizacion del activo intangible en concesién y por combinacién de negocios a partir del afio 2016 es
reconocida en resultados en base al método de unidades de produccién, ver nota 2.5 de politicas
contables. La vida util de la concesién se ha proyectado hasta el término del contrato de concesién (afio

2032).

Al 30 de septiembre de 2018

Activos intangibles distintos de la plusvalia Derecho-s'de .Inta-n'glble por . . Tota! Activos
Concesion combinacion de Negocios | intangibles, neto
Movimientos en activos intangibles identificables (presentacion) M$ MS MS
Saldo Inicial 113.786.179 303.888.774 417.674.953
Amortizacion (3.209.102) (8.567.981) (11.777.083)
Saldo Final 110.577.077 295.320.793 405.897.870

Al 31 de diciembre de 2017

Activos intangibles distintos de la plusvalia Derecho-s'de .Inta-n'gible por . . Tota! LGHTES
Concesion combinacion de Negocios | intangibles, neto
Movimientos en activos intangibles identificables (presentacion) M$ MS M$
Saldo Inicial 117.669.926 314.261.085 431.931.011
Amortizacion (3.883.747) (10.372.311) (14.256.058)
Saldo Final 113.786.179 303.888.774 417.674.953

La Sociedad registra el intangible por Concesién de acuerdo a los criterios definidos por la IFRIC12.

El Intangible por Combinacion de Negocios ha sido determinado de acuerdo con IFRS 3R, neto de los

efectos tributarios que le son aplicables.

Activos intangibles distintos de la plusvalia (Neto) 30-09-2018 31-12-2017
Clases de activos intangibles, neto (presentacion) M$ MS
Derechos de concesion, neto 110.577.077 113.786.179
Intangible por combinacion de Negocios, neto 295.320.793 303.888.774
Total Clases de activos intangibles, neto (presentacion) 405.897.870 417.674.953
Clases de activos intangibles, bruto (presentacion):
Activos intangibles distintos de la plusvalia (Bruto) 30-09-2018 31-12-2017
Clases de activos intangibles, bruto (presentacion) M$ M$
Derechos de concesién 154.827.138 154.827.138
Intangible por combinacién de Negocios (a) 365.590.595 365.590.595
Total Clases de activos intangibles, neto (presentacion) 520.417.733 520.417.733

(a) Los montos que componen el activo intangible por combinacion de negocios, los que han sido
determinados de acuerdo con la valorizacién de los activos y pasivos netos a su valor justo, usando el
criterio de valorizacion de los flujos netos a valor descontado, cuyo importe al 30 de Junio de 2011,
fecha de la finalizacién de la combinacion de negocios, ascendié a MS 365.590.595.

De acuerdo a IFRS 3, cuando un activo intangible es adquirido a través de una combinacién de negocios, su
valor razonable refleja las expectativas sobre la probabilidad que los beneficios econémicos futuros
incorporados al activo, fluyan a la entidad. En otras palabras, esta probabilidad se representa en la
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medicion del valor razonable del activo intangible. El método de valorizacion se estimé en el valor
razonable de los flujos futuros que espera recibir como consecuencia de la concesiéon. La valorizacién de
este activo intangible lo realizd la Sociedad Lexjus Sinacta, empresa de prestigio y reconocimiento
internacional. La tasa utilizada para el descuento de dichos flujos fue costo promedio ponderado de capital

(WACC) aun 9,24%.

Clases de amortizacion acumulada y deterioro del valor de activos intangibles, (presentacion):

Activos intangibles distintos de la plusvalia (Bruto) 30-09-2018 31-12-2017
Clases de Amortizacion Acumulada activos intangibles, bruto (presentacion) MS M$
Derechos de concesion (44.250.061) (41.040.959)
Intangible por combinacion de Negocios (70.269.802) (61.701.821)
Total Clases de activos intangibles, neto (presentacién) (114.519.863) (102.742.780)

El detalle de vidas utiles aplicadas en el rubro Intangibles al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre

2017 es el siguiente:

Estimacion por rubro Vida / Tasa Vida o tasa Vida o tasa
minima (afios) | maxima (afos)
Concesion Vida 30 30
Intangible por combinacién de Negocios Vida 20 23

No existen activos intangibles en uso y que se encuentren totalmente amortizados. Adicionalmente, la
Sociedad no posee activos intangibles no reconocidos.
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NOTA 13 PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPO

El detalle y los movimientos de las distintas categorias de propiedad, planta y equipo se muestran en la

tabla siguiente:

Al 30 de septiembre de 2018

e slaeen, CE A [ e Equipo de oficina, neto Total Propiedades, planta y equipo, neto

M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2018 63.291 63.291
Adiciones 1.663 1.663
Gastos por depreciaciones (15.430) (15.430)
Saldo final 49.524 49.524

Al 31 de diciembre de 2017

e LG e Equipo de oficina, neto Total Propiedades, planta y equipo, neto
M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2017 63.549 63.549
Adiciones 19.286 19.286
Gastos depreciaciones (19.544) (19.544)
Saldo final 63.291 63.291
Clase de Propiedades, Planta y Equipo, neto (presentacion)
Propiedades, Plantas y Equipos (neto) 30-09-2018 31-12-2017
M$ M$
Equipos de oficina, neto 49.524 63.291
Total Propiedades, Plantas y Equipos, neto 49.524 63.291
Clase de Propiedades, Planta y Equipo, bruto (presentacion)
Propiedades, Plantas y Equipos (bruto) 30-09-2018 31-12-2017
M$ M$
Equipos de oficina, bruto 479.340 477.677
Total Propiedades, Plantas y Equipos, bruto 479.340 477.677
Clases de depreciacién acumulada y desapropiaciones del valor de Propiedad, Planta y Equipo
(presentacidn)
Propiedades, Plantas y Equipos (bruto) 30-09-2018 31-12-2017
M$ M$
Depreciacion acumulada y desapropiaciones del valor, Equipos de oficina (429.816) (414.386)
Total Clases de depreciacion acumulada y desapropiaciones del valor de Propiedad, Planta 'y (429.816) (414.386)

Equipo

El cargo por depreciacién de M$ 15.430 al 30 de septiembre de 2018 (MS 19.544 al 31 de diciembre de
2017) se ha contabilizado dentro del rubro gasto por depreciaciéon y amortizacién del Estado Intermedio de

Resultados.
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Método utilizado para la depreciacion de propiedad, plantas y equipos (Vida o Tasa):

Estimaciones por rubro, Vida o tasa
para:

Determinacion de base de calculo
depreciacion o deterioro

Vida o tasa minima (afios)

Vida o tasa maxima (afios)

Instalaciones Fijas y Accesorios Lineal sin valor residual 3 10
Planta y Equipos Lineal sin valor residual 6 6
Equipamientos Informaticos Lineal sin valor residual 4 5
Vehiculos de Motor Lineal sin valor residual 7 10
Otras Propiedades, Planta y Equipos Lineal sin valor residual 3 7

Los activos que se encuentran en funcionamiento y que estan totalmente depreciados al 30 de septiembre
de 2018 ascienden a MS 242.219 (MS 230.471 al 31 de diciembre de 2017). La administracién realizé una
revisién de la estimacién de vidas Utiles de los bienes. Estos activos, no se encuentran sujetos a ningun tipo

de garantia.

La Sociedad no posee bienes disponibles para la venta.

No existen obligaciones legales ni contractuales que involucren la creacién de una estimacidn de costos de

desmantelamiento para este tipo de bienes.

45

Estados Financieros Intermedios Sociedad Concesionaria Autopista Nueva Vespucio Sur S.A. septiembre 2018




NOTA 14 OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El desglose de los pasivos financieros para los respectivos periodos es el siguiente:

Otros pasivos financieros, corrientes SORU%2018 L2201
M$ M$
Obligaciones con el Publico (1) 9.570.045 7.519.428
Préstamos que devengan intereses (2) 7.357.156 5.771.527
Total Otros pasivos financieros, corrientes 16.927.201 13.290.955
Otros pasivos financieros, no corrientes S003:2043 SIIZ208)
M$ M$
Obligaciones con el Publico (1) 93.288.998 96.156.669
Préstamos que devengan intereses (2) 71.626.252 74.164.736
Total Otros pasivos financieros, no corrientes 164.915.250 170.321.405

1) Obligaciones con el Publico

El 11 de noviembre de 2004 la Sociedad realizé una emisidn y colocacién de bonos en el mercado local por
un total de UF 5.000.500 con vencimiento el 15 de diciembre de 2028, conforme al Contrato de Emision de
Bonos que consta en Escritura Publica de fecha 18 de agosto de 2004, otorgado en la notaria de Santiago
de dofia Maria Gloria Acharan Toledo, el cual fue modificado por Escritura Publica de 24 de septiembre de
2004, otorgada en la misma notaria; y la Escritura Complementaria de fecha 25 de octubre de 2004,
también otorgada en dicha notaria. Dichas escrituras fueron suscritas entre la Sociedad y el Banco de Chile
como Representante de los Tenedores de Bonos.

En esa oportunidad se emitieron dos subseries: Subserie A-1 que comprende 1.000 Bonos de cortes o
denominaciones de UF 5.000 cada uno, y de una Subserie A-2 que comprende un Bono de UF 500. Los
bonos de la Subserie A-1 se colocaron en el mercado local a través de Santander Investment S.A.
Corredores de Bolsa a una tasa de colocaciéon efectiva de 4,59% anual. El bono Subserie A-2 por UF 500 se
vendio a XL Capital Assurance Inc. (actual Syncora Guarantee Inc.).

Con el fin de lograr una clasificacidn de riesgo local "AAA" de los bonos, la Sociedad contratdé un seguro
con XL Capital Assurance Inc. (actual Syncora Guarantee Inc.), el cual garantiza el pago de los cupones en la

eventualidad de que la Sociedad no pueda cumplir con su obligacion.

Descripcidn de los Bonos:

Emisién Bonos Series A Tasa Amortizaciones Pago de intereses Vencimiento | Monto nominal
Dividida en 2 sub-series | Caratula colocado en UF
Serie A-1 4,5% Semestral a contar del 15-06-2008 | Semestral a contar del 15-06-2006 15-12-2028 5.000.000
Serie A-2 4,5% Semestral a contar del 15-06-2008 | Semestral a contar del 15-06-2006 | 15-12-2028 500

El 15 de junio de 2018, se procedié con el pago del vigésimo quinto cupdn del bono el cual incluyé capital e
intereses devengados entre el 15-12-2017 y el 15-06-2018. El monto pagado ascendié a MS$ 6.345.174 (MS
5.757.686 al 15 de junio de 2017).
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Distribucion de Obligaciones con el Publico porcidn corriente y no corriente:

RUT entidad deudora 76.052.927-3
Nombre entidad deudora Sociedad Concesionaria Autopista Nueva Vespucio Sur S.A.
Pais de la empresa deudora Chile
Numero de inscripcion 386
Fecha de vencimiento 15-12-2028
Moneda o unidad de reajuste UF
Periodicidad de la amortizacion Semestral
Tasa efectiva 0,04305
Tasa nominal 0,0450

Montos nominales

30-09-2018 31-12-2017

m$ m$ M$ M$
Total Total

Series A-1 A-2 A-1 A-2
mas de 90 dias hasta 1 afio 9.956.805 996 9.957.801 8.179.512 818 8.180.330
mas de 1 afio hasta 3 afios 19.940.492 1.994 19.942.486 18.902.728 1.890 18.904.618
mas de 1 afio hasta 2 afios 9.648.625 965 9.649.590 8.961.293 896 8.962.189
mas de 2 afios hasta 3 afios 10.291.867 1.029 10.292.896 9.941.435 994 9.942.429
mas de 3 aiios hasta 5 afios 20.226.378 2.023 20.228.401 20.022.889 2.002 20.024.891
mas de 3 afios hasta 4 afios 10.220.396 1.022 10.221.418 10.221.475 1.022 10.222.497
mas de 4 afios hasta 5 afios 10.005.982 1.001 10.006.983 9.801.414 980 9.802.394
mas de 5 afios 51.959.731 5.196 51.964.927 55.798.146 5.580 55.803.726
Total montos nominales 102.083.406 10.209 102.093.615 102.903.275 10.290 102.913.565

Montos Contables
Obligaciones con el publico corrientes 9.569.049 996 9.570.045 7.518.610 818 7.519.428
mas de 90 dias hasta 1 afio 9.569.049 996 9.570.045 7.518.610 818 7.519.428
Obligaciones con el publico no corrientes 93.279.785 9.213 93.288.998 96.147.197 9.472 96.156.669
mas de 1 afio hasta 3 afios 19.678.158 1.994 19.680.152 18.638.113 1.890 18.640.003
mas de 1 afio hasta 2 afios 9.470.417 965 9.471.382 8.777.390 896 8.778.286
mas de 2 afios hasta 3 afios 10.207.741 1.029 10.208.770 9.860.723 994 9.861.717
mas de 3 afios hasta 5 afios 20.241.198 2.023 20.243.221 20.067.249 2.002 20.069.251
mas de 3 afios hasta 4 afios 10.199.299 1.022 10.200.321 10.221.964 1.022 10.222.986
mas de 4 afios hasta 5 afios 10.041.899 1.001 10.042.900 9.845.285 980 9.846.265
mas de 5 afios 53.360.429 5.196 53.365.625 57.441.835 5.580 57.447.415
Obligaciones con el publico 102.848.834 10.209 102.859.043 103.665.807 10.290 103.676.097

(2) Préstamos que devengan intereses

La Sociedad celebré un contrato de Crédito Externo con el Instituto de Crédito Oficial del Reino de Espania
("1CO"), con fecha 4 de noviembre de 2004 denominado "ICO Direct Senior Loan Agreement". Mediante
este Convenio de Financiamiento el ICO se comprometié a efectuar desembolsos correspondientes a un
crédito a largo plazo por el equivalente en Pesos, a UF 4.000.000 destinado a financiar la construccién e
inversion de la Concesion. El contrato con el ICO fue modificado con fecha 11 de noviembre de 2004,
fijando el monto definitivo de los créditos comprometidos, hasta el equivalente en Pesos, a UF 3.738.189
los que fueron girados en su totalidad. El vencimiento de este contrato es el 15 de diciembre de 2028 y las
garantias asociadas, se describen en Nota 8 nro. 1.

El 15 de junio de 2018, se procedid con el pago el cual incluyé capital e intereses devengados entre el 15-
12-2017 y el 15-06-2018. El monto pagado ascendié a MS 5.018.209 (MS 4.620.510 al 15 de junio de 2017).
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Distribucion de préstamos que devengan interés porcidn corriente y no corriente:

RUT entidad deudora 76.052.927-3
Nombre entidad deudora Sociedad Concesionaria Autopista Nueva Vespucio Sur S.A.
Pais de la empresa deudora Chile
Nombre entidad acreedora Instituto de Crédito Oficial
Moneda o unidad de reajuste UF
Tipo de amortizacion Semestral
Tasa efectiva 0,0422
Tasa nominal 0,0591
Montos nominales
30-09-2018 31-12-2017
m$ m$
mas de 90 dias hasta 1 afio 7.453.643 5.903.067
mas de 1 afio hasta 3 afios 14.266.291 13.523.829
mas de 1 afio hasta 2 afios 6.903.044 6.411.297
mds de 2 afios hasta 3 afios 7.363.247 7.112.532
mas de 3 afios hasta 5 afios 14.470.826 14.325.241
mas de 3 afios hasta 4 afios 7.312.113 7.312.885
mds de 4 afios hasta 5 afios 7.158.713 7.012.356
mas de 5 afios 37.174.171 39.920.341
Total montos nominales 73.364.931 73.672.478
Valores contables
Préstamos bancarios corrientes 7.357.156 5.771.527
mas de 90 dias hasta 1 afio 7.357.156 5.771.527
Préstamos bancarios no corrientes 71.626.252 74.164.736
mas de 1 afio hasta 3 afios 15.397.598 14.686.541
mas de 1 afio hasta 2 afios 7.439.927 6.950.256
mds de 2 afios hasta 3 afios 7.957.671 7.736.285
mas de 3 afios hasta 5 afios 15.675.936 15.623.633
mds de 3 afios hasta 4 afios 7.915.194 7.971.172
mas de 4 afios hasta 5 afios 7.760.742 7.652.461
mas de 5 afios 40.552.718 43.854.562
Préstamos bancarios 78.983.408 79.936.263

El valor libro y los valores razonables de los recursos ajenos son los siguientes:

Valor libro Valor razonable Valor libro Valor razonable
Otros pasivos financieros 30-09-2018 30-09-2018 31-12-2017 31-12-2017
M$ M$ M$ M$
Obligaciones con el Publico 102.859.043 110.674.877 103.676.097 111.298.053
Préstamos que devengan intereses (ICO) 78.983.409 84.617.342 79.936.263 86.155.897
Total Otros pasivos financieros 181.842.452 195.292.219 183.612.360 197.453.950

Cambios en Pasivos que se originan por actividades de financiamiento

Flujos de efectivo utilizados en Cambios que no representan
- tividades de fi iacio flujos de efecti -
Conciliacién Obligaciones Financieras Saldo Inicial devicaceslceTINancacion RIOSICEISIECING Saldo Final
Pagos de Pagos de Otros Intereses .
al 30-09-2018 X K Reajuste en UF
Capital Intereses ajustes Devengados
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Obligaciones con el publico (Series A-1y A-2) 103.676.097 (4.038.628) (2.306.546) | (200.134) 3.586.150 2.142.104 102.859.043
Préstamos Bancarios (Instituto de Crédito Oficial) 79.936.263 | (2.889.120) | (2.129.089) (92.569) 2.509.567 1.648.357 78.983.409
Flujos de efectivo utilizados en Cambios que no representan
- tividades de fi iacid flujos de efecti -
Conciliacién Obligaciones Financieras Saldo Inicial gemicacesloe Ianciagion SR EIE AT Saldo Final
Pagos de Pagos de Otros Intereses .
al 31-12-2017 X K Reajuste en UF
Capital Intereses ajustes Devengados
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Obligaciones con el publico (Series A-1y A-2) 108.897.718 (6.701.550) (4.780.987) | (415.876) 4.814.550 1.862.242 103.676.097
Préstamos Bancarios (Instituto de Crédito Oficial) 84.367.874 | (4.794.101) (4.413.025) | (191.854) 3.526.233 1.441.136 79.936.263
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NOTA 15 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de
diciembre 2017, se detallan a continuacion:

. . 30-09-2018 31-12-2017
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes MS M$

Acreedores comerciales (proveedores) (1) 809.038 1.070.983
Impuesto al valor agregado por pagar 1.672.598 249.364
Cuentas por pagar por retenciones 3.470 105.072
Documentos por Pagar Corto Plazo 4.772 3.424
Provisidn vacaciones proporcionales 20.927 23.668

Total 2.510.805 1.452.511

(1) Este rubro estd compuesto principalmente por las obligaciones contraidas con terceros, donde
destacan la mantencién y prestaciones de servicios.

A continuacién se describen los cuadros de vencimientos de pago a proveedores:

30 de septiembre de 2018

Proveedores con pagos al dia Bienes Servicios Total
Hasta 30 dias 18.486 492.656 511.142
Entre 31y 60 dias 78.750 78.750
Entre 61 y 90 dias 52.179 52.179
Entre 91y 120 dias 1.184 1.184
Entre 121y 365 dias 165.783 165.783
Total 18.486 790.552 809.038
Periodo promedio de pago cuentas al dia (dias) % 100% 100% 100%

31 de diciembre de 2017

Proveedores con pagos al dia Bienes Servicios Total
Hasta 30 dias 5.771 673.419 679.190
Entre 31y 60 dias 117 223.211 223.328
Entre 61 y 90 dias 0 6.429 6.429
Entre 91y 120 dias 0 45.332 45.332
Entre 121y 365 dias 0 116.704 116.704
Total 5.888 1.065.095 1.070.983
Periodo promedio de pago cuentas al dia (dias) % 100% 100% 100%
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NOTA 16 OTRAS PROVISIONES

El detalle de las provisiones al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre 2017 es la siguiente:

Provisiones Corrientes 30-09-2018 31-12-2017
M$ M$
Provisidn Mantenimiento (1) 149.770 149.770
Total 149.770 149.770
Provisiones no Corrientes 30-09-2018 31-12-2017
M$ m$
Provisidn Mantenimiento (1) 1.984.451 2.096.778
1.984.451 2.096.778

Total

(1) El saldo de las provisiones de reparaciones futuras corresponde al reconocimiento peridédico de la
obligacion por parte de la Sociedad, de mantener y reparar la obra concesionada y mantener los
estandares de calidad definidos en las Bases de Licitacidn, durante el periodo de vigencia del contrato de
concesion. Esta provision ha sido determinada en funcidn de andlisis técnicos que considerd los distintos
ciclos de mantencion o reparacion de la autopista, el desgaste normal segun las proyecciones de ingresos
por trafico. Estos valores se registran considerando lo establecido en la NIC 37 (ver Nota 4.1 letra b).

Movimientos en provisiones de reparaciones futuras:

Provision reparaciones futuras 30-09-2018 31-12-2017
Cambios en provisiones (presentacion): Mm$ Mm$
Saldo inicial 2.246.548 2.396.318
Provision utilizada (112.327) (149.770)
Sub-total cambio en provisiones (112.327) (149.770)
Total Provision reparaciones futuras 2.134.221 2.246.548
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NOTA 17 OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los otros pasivos no financieros al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017,

respectivamente, se detallan a continuacidn:

Otros pasivos no financieros, corrientes 30-09-2018 31-12-2017
M$ M$
Retenciones a trabajadores 5.210 8.373
Otros acreedores 252.735 204.037
Subvenciones a la explotacion 89.593 0
Total Otros pasivos no financieros, corrientes 347.538 212.410
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NOTA 18 PATRIMONIO

18.1. Capital

El capital constituido de la Sociedad, al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, asciende a
un monto de MS 166.967.672, dividido en 2.500.000 acciones de una misma serie, nominativas, de caracter
ordinario, sin valor nominal, acciones que se encuentran totalmente suscritas y pagadas. No hay series

especiales de acciones, ni privilegios.

18.2. Acciones ordinarias y preferentes

Acciones Ordinarias y Preferentes al 1 de enero de 2018 N2 Acciones Acciones ordinarias Acciones propias
Capital 2.500.000 2.500.000 2.500.000
Saldo al 30 de septiembre de 2018 2.500.000 2.500.000 2.500.000

Acciones Ordinarias y Preferentes al 1 de enero de 2017 N2 Acciones Acciones ordinarias Acciones propias
Capital 2.500.000 2.500.000 2.500.000
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2.500.000 2.500.000 2.500.000

18.3. Politica de distribucion de utilidades

a) Politica de Dividendos

La Sociedad estd autorizada a distribuir dividendos, si cumple con los siguientes requisitos:

Haber transcurrido un afio desde la fecha de obtencidn del Project Completion.

Todos los pagos de los vencimientos del periodo de los compromisos con los acreedores
preferentes (Bono e ICO), estan realizados.

No existe ninguna posibilidad de caer en incumplimiento en el pago de las obligaciones de la
Sociedad a causa del pago del dividendo.

Los acreedores preferentes cuentan con toda la informacion requerida en relacion al
funcionamiento de la compaiiia (Informes actualizados de trafico y de modelos Financieros).

El indice de Cobertura de la Deuda del periodo inmediatamente anterior al pago del dividendo, y el
correspondiente a los dos periodos siguientes, debe ser al menos de 1,25 veces. En el caso de que
el indice sea de menos 1,2 veces, la cuenta de reserva colateral debe tener un saldo con el maximo
exigido.

La Sociedad ha emitido un certificado segun el cual la companiia esta en cumplimiento de todas las
obligaciones anteriores, mas el detalle del calculo del indice de Cobertura de la Deuda.

b) Dividendos Distribuidos

En Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 18 de abril de 2018, la Sociedad acordé proceder al
reparto de dividendos correspondientes al cierre del ejercicio 2017 y tuvo por definitivos los dividendos
provisorios distribuidos en virtud de acuerdo del Directorio de la Sociedad tomado en Sesién Ordinaria de
fecha 23 de mayo de 2017, los que con cargo a las utilidades del ejercicio correspondientes al afio 2017,

ascendieron a la suma total de MS 19.000.000.

c¢) Utilidad Liquida Distribuible

El calculo de la utilidad liquida distribuible estd en funcion de la utilidad financiera del ejercicio sin ajuste
de ningln tipo, por lo cual se determina que la utilidad liquida distribuible es igual a la utilidad del

ejercicio.
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18.4 Accionistas

La composicidon accionaria al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Accionistas Acciones pagadas Porcentaje de participacion
Grupo Costanera S.p.A. 2.499.999 99,99996%
Gestion Vial S.A. 1 0,00004%
Total 2.500.000 100%
18.5 Resultados retenidos
El movimiento de resultados retenidos (pérdidas acumuladas) ha sido el siguiente:
Movimiento resultados retenidos 30:09-2018 31-12-2017
M$ M$
Ganancias (pérdidas) acumuladas al 1° de enero 163.930.596 145.388.815
Ganancia del periodo propietarios de la controladora 26.649.010 37.541.781
Dividendos 0 (19.000.000)
Ganancias (pérdidas) acumuladas 190.579.606 163.930.596

18.6 Ganancia por Accion

La utilidad por accién basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas del Grupo entre el
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién en el afio.

Ganancia por accién basica 30-09-2018 31-12-2017
M$ M$
Ganancias (pérdidas), atribuible a los propietarios de la controladora 26.649.010 37.541.781
Promedio ponderado de acciones en circulacion 2.500.000 2.500.000
Ganancias (pérdidas) acumuladas 10,660 15,017

El promedio ponderado de acciones al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 fue de
2.500.000 acciones suscritas y pagadas, segun lo sefialado en nota 18.2.

18.7 Otros

La gestién de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Sociedad. Los objetivos de la
Sociedad en relacidn con la gestién del capital son el salvaguardar la capacidad del mismo para continuar
como empresa en funcionamiento, ademas de procurar un buen rendimiento para los accionistas;
mantener la capacidad de gestionar sus actividades recurrentes y acrecentar la capacidad de crecer en
nuevos proyectos, manteniendo una relacién entre el capital y la deuda que permita crear valor para sus
accionistas sin exponer la Sociedad a riesgos excesivos.

Junto con lo anterior, la Sociedad se rige por las exigencias que imparten los financistas respecto a los

fondos, asi como las politicas aprobadas por el directorio.

No se han registrado cambios en los objetivos o politicas de gestion del capital en los ejercicios

informados.
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NOTA 19 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias registrados por la Sociedad para los respectivos

ejercicios es el siguiente:

Acumulado Trimestre
Ingresos de Actividades Ordinarias 01-01-2018 01-01-2017 01-07-2018 01-07-2017
30-09-2018 30-09-2018 30-09-2018 30-09-2017
Ingresos Por Peaje M$ M$ M$ M$

TAG (1) 58.007.597 55.322.415 19.325.033 18.952.024
Pase Diario - Derecho de Paso (2) 628.592 597.910 216.959 188.437
Infractores (3) 55.004 57.761 18.404 15.333
Sub-Total Ingresos por Peajes 58.691.193 55.978.086 19.560.396 19.155.794
Provisién deudores incobrables (4) (3.057.173) (2.930.331) (1.019.963) (1.008.647)
Total Ingresos por Peaje 55.634.020 53.047.755 18.540.433 18.147.147
Ingresos Comerciales (5) 1.089.946 756.684 401.879 295.850
Otros ingresos 326.536 330.698 129.232 108.383
Total Ingresos de actividades ordinarias 57.050.502 54.135.137 19.071.544 18.551.380

(1) Ingresos por peajes en la Autopista concesionada reconocidos durante el periodo.

(2) Ingresos por pases habilitados por transitos efectuados en las Autopistas Urbanas que posean porticos
electrénicos, que no cuenten con el dispositivo de lector automatico (TAG).

(3) Ingresos por transitos de vehiculos que no cuenten con el dispositivo de lector automatico (TAG) o
pases habilitados, efectuados en la Autopista concesionada.

(4) Efecto generado por la incobrabilidad de peajes facturados y por facturar, representan un factor 5,27%
del total de peajes devengados al 30 de septiembre de 2018 (5,30% al 30 de septiembre de 2017).

(5) Corresponde al arriendo de Televias (TAG).
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NOTA 20 OTROS GASTOS, POR NATURALEZA

Los costos al 30 de septiembre de 2018 y 2017 respectivamente, se detallan a continuacion:

Acumulado Trimestre
Otros gastos, por naturaleza 01-01-2018 01-01-2017 01-07-2018 01-07-2017
30-09-2018 30-09-2017 30-09-2018 30-09-2017
M$ M$ M$ m$

Costo por servicio de conservacion Autopista(1) 3.108.410 2.841.590 852.064 859.626
Costo por servicio de explotacion Autopista (2) 1.168.619 1.352.509 378.284 504.560
Costos directos de administracion 767.112 739.519 316.041 326.204
Costos directos de Operacion 649.460 591.983 234.202 183.085
Costos por seguros 232.818 250.785 77.606 78.264
Total Otros gastos, por naturaleza 5.926.419 5.776.386 1.858.197 1.951.739

(1) Este rubro se compone principalmente por la mantencién rutinaria de obras, aéreas verdes y operacion
vial dentro del espacio concesionado, ademas se encuentra el servicio de mantencion electromecanica que

realiza la Sociedad relacionada Gestion Vial S.A.

(2) Dentro de este rubro se incorpora el efecto de la provisién de deudores incobrables correspondiente a
los gastos de cobranza, que al 30 de septiembre de 2018 equivale a MS$S 1.750.459 (MS 1.332.464 al 30 de

septiembre 2017).
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NOTA 21 INGRESOS FINANCIEROS

El detalle de los ingresos Financieros al 30 de septiembre de 2018 y 2017, respectivamente es el siguiente:

Acumulado Trimestre
Ingresos financieros 01-01-2018 01-01-2017 01-07-2018 01-07-2017
30-09-2018 30-09-2017 30-09-2018 30-09-2017
M$ M$ m$ M$

Intereses generados por instrumentos Financieros (1) 1.263.599 1.576.790 406.856 358.440
Interés devengado mora de clientes, neto de provisidn (2) 3.461.374 4.524.448 1.147.797 1.117.808
Otros ingresos financieros 12.633 11.947 4331 4.079
Intereses Ganados Empresas relacionadas 142.267 0 69.786 0
Total Ingresos financieros 4.879.873 6.113.185 1.628.770 1.480.327

(1) Corresponde a interés generados por instrumentos financieros correspondientes a bancos.

(2) Dentro de este rubro se incorpora la provisiéon incobrables correspondiente a los intereses en mora,
este monto equivale a M$ 17.166.677 por el periodo imputado al 30 de septiembre de 2018 (MS$

11.719.958 al 30 de septiembre de 2017).
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NOTA 22 COSTOS FINANCIEROS

Los costos financieros al 30 de septiembre de 2018 y 2017 respectivamente, se detallan a continuacion:

Acumulado Trimestre
Costos Financieros 01-01-2018 01-01-2017 R AU WA Y/
30-09-2018 30-09-2017 30-09-2018 30-09-2017
M$ M$ M$ M$

Interés Préstamos Bancarios (1) 2.509.567 2.648.226 827.758 874.014
Interés Obligaciones con el publico (2) 3.586.150 3.561.427 1.183.250 1.257.454
Comisiones y otros gastos financieros 80.302 83.641 25.472 25.886
Total 6.176.019 6.293.294 2.036.480 2.157.354

(1) Corresponde a gastos asociados al financiamiento presentado en Nota 14 nimero 2.

(2) Corresponde a gastos asociados al financiamiento presentado en Nota 14 nimero 1.
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NOTA 23 GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Acumulado Trimestre
Efecto por impuestos a las ganancias 01-01-2018 01-01-2017 01-07-2018 01-07-2017
30-09-2018 30-09-2017 30-09-2018 30-09-2017
M$ m$ m$ m$
Beneficio antes de impuestos 35.475.073 34.544.929 12.090.618 12.333.183
Impuestos calculados a los tipos impositivos nacionales aplicables
a los beneficios (impuestos diferidos, ver Nota 11) 8.826.063 7.920.809 2.970.119 2.980.467
Total Efecto por impuestos a las ganancias 8.826.063 7.920.809 2.970.119 2.980.467

Con fecha 29 de septiembre de 2014, se publicé en el Diario Oficial, la Ley N° 20.780, la cual efectia una
serie de modificaciones e introduce nuevas normas en materia tributaria, que en lo principal establece dos
regimenes tributarios de renta: Régimen Renta Atribuida y Régimen Parcialmente integrado (ver Nota 11).

Durante febrero de 2016 se publicé la modificacién a la reforma tributaria, la que en general deja sin
efecto para las Sociedades Andnimas la opcidn de aplicar el régimen de Renta Atribuidas, afectando con el
Régimen Semi Integrado o Régimen General de tributacidn a las Sociedades Andnimas tanto abiertas como

cerradas y mantiene las tasas establecidas en la reforma Tributaria.
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NOTA 24 DIFERENCIAS DE CAMBIOS

Las diferencias de cambio al cierre del periodo al 30 de septiembre de 2018 y 2017, a continuacion se

detalla la composicién:

Acumulado Trimestre
Diferencias de cambio 01-01-2018 01-01-2017 01-07-2018 01-07-2017
Moneda
30-09-2018 30-09-2017 30-09-2018 30-09-2017
Activo M$ M$ m$ M$
Efectivo y Equivalentes al Efectivo usD 4.580 (4.406) 915 (3.371)
Total Activos 4.580 (4.406) 915 (3.371)
Pasivo
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes usD (341) 365 520 (14)
Total Pasivos (341) 365 520 (14)
Ganancia (pérdida) por Diferencias de cambio 4.239 (4.041) 1.435 (3.385)
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NOTA 25 RESULTADOS POR UNIDADES DE REAJUSTE

Los resultados por unidades de reajuste cargados / abonados en el estado intermedio de resultados, se

incluyen en las partidas y montos siguientes:

Acumulado Trimestre
Resultados por unidades de reajuste 01-01-2018 01-01-2017 01-07-2018 01-07-2017
30-09-2018 30-09-2017 30-09-2018 30-09-2017
M$ M$ M$ M$

Documentos por cobrar al MOP 943.661 87.973 307.719 3.170
Reajuste Mutuo por cobrar EERR 242.067 0 242.067 0
Pasivos Financieros en UF (1) (3.790.461) (2.289.304) (1.311.397) 55.830
Otros activos y pasivos (2) 319.789 56.772 52.206 32.588
Total Resultados por unidades de reajuste (2.284.944) (2.144.559) (709.405) 91.588

(1) Este rubro estd compuesto principalmente por el reajuste en UF de las Obligaciones financieras Bono e
ICO, ambos en su porcidn corriente y no corriente, ver Nota 14.

(2) Compuesto principalmente por los reajustes de los instrumentos financieros en depésitos a plazo en UF.
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NOTA 26 CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

La Sociedad Concesionaria Autopista Nueva Vespucio Sur S.A., presenta las siguientes Garantias,
Contingencias y Restricciones:

a) Garantias Directas

De conformidad a lo establecido en el numeral 1.8.1.2 de las Bases de Licitacidn, la Sociedad Concesionaria
Autopista Nueva Vespucio Sur S.A., ha entregado, a favor del Director general de Obras Publicas, la
Garantia de Explotacion consistente en 10 boletas de garantias, de igual valor, para garantizar el fiel
cumplimiento del Contrato de Concesidon denominado "Sistema Américo Vespucio Sur - Rut 78 - Av.
Grecia", segun el siguiente:

Fecha de . Monto Total .
Concepto Emision Banco Emisor Garantia (UF) Fecha de vencimiento
Fiel cumplimiento del Contrato de Concesidn 20-08-2015 Banco Estado 250.000 31-12-2020

b) Restricciones financieras

El 11 de noviembre de 2004, la Sociedad absorbida, realizé una emisién y colocacién de bonos en el
mercado local por un total de UF 5.000.500. Dicho contrato de emisiéon de bonos le impone una serie de
restricciones financieras, que serdn de 12 meses contados desde la puesta en servicio, dentro de las cuales
podemos destacar las siguientes:

1.- La Concesionaria no podra contraer endeudamiento adicional con terceros al indicado en el Contrato de
Emision de Bonos por Linea de Titulos, firmado con fecha de 18 de agosto de 2004, suscrito entre la
Sociedad Concesionaria y el Banco de Chile como Representante de los Tenedores de Bonos.

2.- Mantener un indice de Cobertura del Servicio de la Deuda minimo de 1,25 veces por afio.
3.- Mantener las siguientes cuentas:

Cuenta de aportes de los sponsors (Equity Contribution Account)

Cuenta Inicial (Initial Collection Account)

Cuenta de Cobro (CollectionAccount)

Cuenta de Pago de los Bonos (Bond Payment Account)

Cuenta de Pago del Crédito ICO (ICO Loan Payment Account)

Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda (Debt Service Reserve Account)
Cuenta de Reserva de Garantia en Efectivo (Cash Collateral Reserve Account)
Cuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor (Major Maintenance Reserve Account)
Cuenta de Ingresos de Construcciéon (Construction Revenue Account)

Cuenta de Costos del Proyecto (Project Cost Account)

Cuenta General (General Account)

Otras Cuentas en el caso de ocurrir ciertos eventos relacionados con la Concesidn:

La Sociedad cumple con las todas las restricciones financieras establecidas en los contratos de
financiamiento, asi como aquellas relacionadas con la emisidn del Bono.

A la fecha, no existen en la Sociedad otras restricciones que informar.
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c) Juicios u otras acciones legales en que se encuentra involucrada la Sociedad:

Juicio Civiles Detalles asociados a los casos

Juicio Simpson con Sociedad Concesionaria Autopista Vespucio Sur S.A.

Tribunal 30° Juzgado Civil de Santiago

Rol N° C-31194-2015

Materia Indemnizacion de Perjuicios

Cuantia $480.000.000.- dafio moral

Estado 30.09.18 A la espera que la Corte de Apelaciones se pronuncie sobre el Recurso de Apelacion en contra de la sentencia
definitiva intentado por el demandante. Cabe sefialar que en este caso la Compafiia esta amparada por la péliza de
Responsabilidad Civil que mantiene contratada la Concesionaria, por lo que sélo se expone al monto del deducible, esto
es UF 250.

Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 existen demandas vy litigios en contra de la
Sociedad Concesionaria producto de reclamos de terceros por dafios o perjuicios sufridos en la ruta
concesionada distintos a los indicados en el cuadro precedente. Sin perjuicio de lo anterior, se hace
presente que estos riesgos son propios de la operacién del negocio y se encuentran contemplados en las
Bases de Licitacién del Contrato de Concesién y en la Ley de Concesiones, por medio, entre otros, de la
contratacién de seguros de responsabilidad civil o a través de los contratos de operacién y mantencién de
la via.

Consecuentemente, en caso que se deba realizar una indemnizacién a un tercero por dafios o perjuicios,
no existiria un impacto relevante para la Sociedad Concesionaria, salvo el pago de los deducibles y/o
exceso de gastos legales de la defensa.

d) Sanciones Administrativas

La Sociedad y sus directores a la fecha de emisién de estos Estados Financieros Intermedios no han
recibido sanciones administrativas de la Comisidn para el Mercado Financiero (CMF) (ex Superintendencia
de Valores y Seguros (SVS)).

e) Seguros

La Sociedad a la fecha de emisidn de estos Estados Financieros Intermedios mantiene las siguientes pélizas
de seguros: Riesgo de catastrofes, fuerza mayor, responsabilidad civil: Este riesgo esta mitigado y cubierto

mediante seguros que protegen a la Sociedad ante este tipo de eventos o demandas y reclamos de
terceros.
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NOTA 27 CARACTERISTICAS DEL CONTRATO DE CONCESION

El Contrato de Concesion de la obra publica fiscal denominada “Sistema Américo Vespucio Sur, Ruta 78-Av.
Grecia” fue adjudicado mediante Decreto Supremo N° 1209, de fecha 20 de agosto de 2001, publicado con
fecha 06 de octubre de 2001. Este contrato de concesion tiene una duracion de 360 meses contados desde
el inicio de la concesion, esto es, desde el dia 06 de diciembre de 2002, conforme a lo establecido en el
numeral 1.7.5 de sus Bases de Licitacién.

Durante la vigencia del contrato de concesidn, la Sociedad debera explotar y conservar las obras situadas
en la Circunvalacion Américo Vespucio, en el tramo comprendido entre la Ruta 78 (Autopista Santiago -
San Antonio) hasta Av. Grecia, atravesando los sectores Sur-Poniente y Sur-Oriente de Santiago, siendo su
longitud total aproximada de 24 km.

Podemos resumir las principales obligaciones del Concesionario en las siguientes:

a) Constituir legalmente la Sociedad Concesionaria prometida en la Oferta Técnica, de acuerdo a lo
establecido en el Art. 1.7.3 de las Bases de Licitacion.

b) Suscribir integramente el capital de la Sociedad en conformidad con lo dispuesto en el art. 1.7.3 de
las Bases de Licitacion.

c) Realizar la inscripcién en el registro de la Comisién para el Mercado Financiero (CMF) (ex
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS)) conforme a lo sefialado en el Art. 1.7.3 de las Bases
de Licitacién.

d) Construir, conservary explotar las obras a que se encuentre obligada la Sociedad Concesionaria.

e) Efectuar el cobro de tarifas de acuerdo a las Bases de Licitacién y segun la oferta presentada por el
adjudicatario.

f) Efectuar el pago al MOP por la infraestructura pre-existente, indicada en las Bases de Licitacion.

g) Contratar los seguros sefialados en las Bases de Licitacion.

Asimismo, los principales derechos del Concesionario son los siguientes:

a) Explotar las obras a contar de la Autorizacién de Puesta en Servicio Provisoria de las mismas, hasta
el término de la Concesion, de conformidad al contrato de concesion.

b) Cobrar las tarifas a todos los usuarios de la autopista de acuerdo a lo establecido en las Bases de
licitacion.

c) Explotar los servicios complementarios antes indicados en el articulo 1.10.9.2 de las Bases de
Licitacién, de acuerdo al procedimiento indicado en dicho articulo.

El contrato de concesién “Sistema Américo Vespucio Sur, Ruta 78-Av. Grecia” ha sido modificado vy
complementado mediante la suscripcion de los convenios complementarios que se describen a
continuacion:

a) CONVENIO COMPLEMENTARIO N° 1

En virtud de lo previsto en el articulo 20 de la Ley de Concesiones, se celebré con fecha 19 de diciembre de
2003, entre la Direccion General de Obras Publicas y la Sociedad Concesionaria, el Convenio
Complementario N° 1, el que fue aprobado por Decreto Supremo MOP N° 102, de fecha 16 de febrero de
2004 y publicado en el Diario Oficial N° 37.912, de fecha 17 de julio de 2004. Tres transcripciones de dicho
Decreto fueron suscritas por la Sociedad Concesionaria con fecha 17 de julio de 2004 en la Notaria de
Santiago de don Juan Facuse Heresi, una de las cuales se protocolizé con fecha 19 de julio de 2004, en esa
misma Notaria, bajo el repertorio nimero 1.093-04.
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El Convenio Complementario Nimero 1 tiene por objeto incluir un conjunto de modificaciones a las obras
y servicios del Proyecto originalmente contratado, asi como la realizacidon de nuevas inversiones (las "Obras
Nuevas o Adicionales"). Entre las Obras Nuevas o Adicionales, y sin ser taxativo, se incluyé: modificaciones
al Proyecto original para habilitar, a nivel de sub-rasante, la faja central destinada al corredor de transporte
publico que permita la inclusidon de las obras del Metro, la incorporacién de algunos colectores del Plan
Maestro de Saneamiento de Aguas Lluvias de Santiago, la modificacién de servicios no humedos y la
modificacidon de servicios himedos no contemplados en los estudios de ingenieria ejecutados, a nivel de
anteproyecto avanzado, por la Unidad Ejecutiva de Concesiones del Ministerio de Obras Publicas.

La ejecucién de las Obras Nuevas o Adicionales dio derecho a la Sociedad Concesionaria a compensaciones
por el valor de dichas Obras, de conformidad a lo regulado en dicho convenio complementario.
Destacandose dentro de la indemnizaciones, la extension del plazo de la concesidén hasta en 8 afios mas en
consideracidn a que producto de las obras adicionales se postergd el inicio de la operacién de la concesién.
Esta indemnizacion fue valorada en 716.110 UF, Asimismo, el MOP se reserva la opcién de, en lugar de
extender la concesién, indemnizar a la Sociedad con un pago directo. Una vez concluidas las obras
contempladas en el Convenio Complementario NUmero 1, algunas de éstas pasaran al MOP y no formaran
parte de la Concesion.

Junto con la modificacién de servicios no hiumedos y himedos no contemplados originalmente en el
Proyecto, las principales obras que agrega el Convenio Complementario N° 1 son la construccién de un
espacio en el bandejon central de la Autopista Vespucio Sur para las Lineas 4 y 4A del Metro, 7 estaciones
de Metro, y 3 colectores de aguas lluvias.

Se hace presente que no existen obras pendientes de ejecutar por parte de la Sociedad en virtud del
Convenio Complementario N° 1.

b) CONVENIO COMPLEMENTARIO N° 2

En virtud de lo previsto en el articulo 20 de la ley de Concesiones, se celebré, con fecha 27 de enero del
2006, el "Convenio Complementario N° 2", entre la Direccidn General de Obras Publicas y la Sociedad
Concesionaria, el que fue aprobado por Decreto Supremo MOP N° 58 y publicado en el Diario Oficial el dia
23 de mayo de 2006. Tres transcripciones de dicho decreto fueron suscritas ante notario el 26 de Mayo del
2006 por la Sociedad Concesionaria, protocolizdndose una de las transcripciones, conjuntamente con un
original del Convenio Complementario NUmero 2, con fecha 29 de mayo de 2006 en la notaria de Santiago
de don Juan Facuse Heresi bajo el repertorio Namero 883-06.

El Convenio Complementario N° 2 establecié un conjunto de modificaciones a las obras y servicios del
proyecto originalmente contratado, asi como la realizacidon de nuevas inversiones. Entre éstas, y sin que la
siguiente enumeracién sea taxativa, se incluyd: modificaciones al proyecto de ingenieria y sus obras,
aumento de presupuesto de modificacion de servicios no himedos, obras adicionales para la obra gruesa
correspondiente al tramo de Américo Vespucio entre la Rotonda Grecia hasta Gran Avenida José Miguel
Carrera de las lineas 4 y 4A del Metro.

La ejecucidn de las obras nuevas o adicionales antes indicadas dio derecho a la Sociedad Concesionaria a
compensaciones consistente en pagos en dinero que se realizarian por el Ministerio de Obras Publicas a la
Sociedad Concesionaria, en los plazos y condiciones establecidos en el propio convenio.

Se hace presente que no existen obras pendientes de ejecutar por parte de la Sociedad encargadas en
virtud del Convenio Complementario N° 2.
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c) COMPROMISOS AMBIENTALES SIMPLES (CAS)

Con fecha 2 de febrero de 2016, se produjo la total tramitacién de la Resolucién DGOP N° 5458 (Exenta) de
fecha 22 de Diciembre de 2015 que modifica por razones de interés publico y urgencia las caracteristicas
de las obras y servicios que indica el contrato de concesién del obra publica fiscal denominada “Sistema
Américo Vespucio Sur. Ruta 78 — Av. Grecia”, en el sentido que Sociedad Concesionaria Autopista Vespucio
Sur S.A. deberd ejecutar las obras denominadas “Compromisos Ambientales Simples” en los plazos y
condiciones establecidos en la misma.

Se hace presente que dicha resolucién establece un monto aproximado de UF 451.620 por concepto de la
ejecucion de los Compromisos Ambientales Simples, y un plazo maximo de ejecucién de 18 meses
contados desde la fecha en que el Inspector Fiscal instruya a la Sociedad Concesionaria el inicio de las
obras.
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NOTA 28 MEDIO AMBIENTE

Los montos desembolsados por la Sociedad, relacionados con actividades del Plan de Gestién Ambiental,
fueron de MS 20.600 al 30 de septiembre de 2018 (M$ 19.913 al 30 de septiembre de 2017). Este monto
se presenta bajo el rubro otros gastos por naturaleza en el estado intermedio de resultados por naturaleza.
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NOTA 30 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE REPORTE

Entre el 1 de octubre de 2018 y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros Intermedios no
han ocurrido hechos de cardacter financiero de otra indole que pudiesen afectar significativamente los
saldos o interpretacién de los mismos.
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